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1.1. Predstavitev druzbe

Firma druzbe: M1, finanéna druzba, d.d., Ljubljana
SkrajSana firma: M1, d.d., Ljubljana

Sedez: Vojkova cesta 58, Ljubljana
Datum ustanovitve druzbe: 06.10.1995

Mati¢na Stevilka: 5911516

Dav¢na Stevilka: 26398583

Stevilka registrskega viozka: 1/26827/00

Sifra osnovne dejavnosti: 74.150

Osnovni kapital: 16.406.434,65 EUR

Stevilo izdanih kosovnih delnic: 3.932.515

Vrsta organa nadzora Nadzorni svet

Osnovni kapital druzbe na dan 30.06.2009 znaSa 16.406.434,65 EUR in je razdeljen na 3.932.515 kosovnih delnic.
Delnice so izdane v nematerializirani obliki in vpisane v KDD - centralni klirinSko depotni druzbi Ljubljana. Vse delnice so
enakega razreda in imajo enako glasovalno pravico brez omejitev. Delnice so prosto prenosljive ter se prenaSajo v
skladu z zakonom. Posebnih omejitev pri prenosu lastniStva delnic ni. Imetniki delnic nimajo posebnih kontrolnih pravic.
Delnice so uvrS&ene na prosti trg Ljubljanske borze d.d. pod oznako MR1R.

Osnovna dejavnost druzbe je dejavnost holdingov.

Poslovno leto druzbe je enako koledarskemu.

1.2. Odvisne in obvladujoéa druzba

Podjetje M1 d.d. je lastnik naslednje odvisne druzbe, s katero tvorita skupino (v EUR):

Naziv podjetja Delez Osnovni Kapital Poslovni
lastniStva kapital 30.6.2009  izid nadan

30.6.2009
Elmo d.d., Ljubljana 67,63%  2.954.432 6.079.127 3.597

Skupino ELMO d.d. ki je vklju¢ena v skupino M1 d.d., tvorijo poleg obvladujoe druzbe ELMO d.d. Se (v EUR):

Naziv podjetja Delez Osnovni Kapital Poslovni izid
lastniStva kapital 30.6.2009 na dan
30.6.2009
Media Park d.o.o. 100,00% 153.801 (27.818) 15.179
Elmo d.o.0. (Hrvaska) 100,00% 43.505 5.617 (564)
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Podjetje M1 d.d. ima naslednje pridruzene druzbe (v EUR):

Naziv podjetja Delez Osnovni Kapital Poslovni Revizorjevo
lastniStva kapital 30.6.2009 izid na dan porocilo
30.6.2009
Adria Charter Koper d.d. 21,72% 486.562
Kemicna Cistilnica Maribor d.o.0. 20,31% 259.890

Racunovodski izkazi za pridruZene druzbe na dan 30.6.2009 nam niso bili na voljo.
Obvladujo¢a druzba druzbe M1 d.d., je na dan 30.6.2009 druzba BPD Fida d.o.0., s sedeZzem v Ljubljani, Vojkova cesta
58.

1.3. Pomembnejsi delni€arji

Na dan 30.6.2009 je bilo pri KDD d.d. vpisano 19.584 imetnikov delnic druzbe. LastniSka struktura v odstotkih na dan
30.6.2009 je bila naslednja:

Delnicar Dele?
BPD Fida d.o.0., Vojkova cesta 58, Ljubljana 80,49%
Drugi (pod 0,5% posamicno) 19,51%
Skupaj 100,00%

1.4. Upravljanje in zastopanje druzbe

Druzbo upravlja in zastopa eno€lanska uprava, ki jo predstavlja direktorica ga.Mojca Pogorelec.

1.5. Uprava in nadzorni svet druzbe

V letu 2009 je pri upravi nastala sprememba. Uprava druzbe je eno¢lanska in jo od 13.07.2004 do 12.7.2009 predstavlja
direktor druzbe g. Igor Ko3¢ak. Od 13.7.2009 je nova uprava druzbe ki jo predstavlja direktorica druzbe ga.Mojca
Pogorelec.

V letu 2009 v nadzornem svetu druzbe so nastale spremembe. Od sklepa 18. skupS¢ine druzbe z dne 26.6.2009
nadzorni svet druZbe deluje v sestavi: g. TomaZ Pogorelec - predsednik, g. Drago Kavsek in g. Marko TuSevljak. Prejsnji
¢lan nadzornega sveta g Rolando Krajnik se z dnem 25.6.2009 odpoklice.
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Vsi stroSki, povezani z upravo in stro3ki nadzornega sveta druzbe so v polletju 2009 bremenili druzbo.

1.6. Sedez druzbe

Sede? druzbe je na Vojkovi cesti 58 v Ljubljani.

1.7. Podatki o zaposlenih

V druzbi je bilo na dan 30.6.2009 zaposlenih 8 oseb.
Povpreéno Stevilo zaposlenih v poslovnem letu, raz€lenjeno po skupinah glede na izobrazbo:

Nadan Nadan

Stopnja izobrazbe / leto 30.6.2009 30.6.2008
VL. 4 3
V. 3 3
V. 1 1
Skupaj 8 7

1.8. ObveSéanje druzbe

Druzba v skladu z veljavno zakonodajo o vseh pomembnih pravnih in poslovnih dogodkih, povezanih s poslovanjem
druzbe obveS¢a Agencijo za trg vrednostnih papirjev, Ljubljansko borzo in javnost. Druzba pomembne dogodke za
javnost objavlja v dnevnem ¢asopisu Dnevnik ter na svoji spletni strani — www.m1-dd.si.

1.9. Poro€ilo o poslovanju druzbe

Vecinski lastnik druzbe M1, d.d. je druzba BPD Fida d.0.0., Vojkova cesta 58, 1000 Ljubljana. Na dan 30.6.2009 je imela
v lasti 3.165.088 vseh delnic izdajatelja, kar je predstavljalo 80,49 % druzbe.

Glede na dejavnost podietja so €isti prihodki od prodaje na zanemarljivi ravni in znaSajo 5.008 EUR.

Poslovni odhodki so se primerjalno z polletiem 2008 zmanjSali in znaSajo 247.614 EUR. Glede na dejavnost preteZni del
poslovnih odhodkov predstavijajo stroski storitev v znesku 93.659 EUR ter stro3ki dela v viSini 144.762 EUR.

Povecanje stroSkov dela izhaja iz kadrovskih okrepitev druzbe. V celotni strukturi stroSkov storitev zavzemajo 37,82%
deleZ. VeCje postavke v strukturi stroSkov storitev predstavijajo Se sejnine in nadomestila ¢lanom NS v viSini 17.552
EUR, druge storitve v viSini 20.920 EUR (revizija, objave, KDD,..) ter najemnine v viSini 17.401 EUR.

Finanéni prihodki druzbe so znaSali 661.268 EUR in so manjsi s preteklim polletjem, struktura prihodkov pa se je glede
na poletje 2008 bistveno spremenila. Realiziranih kapitalskih dobickov iz naslova prodaje vrednostnih papirjev in delezev
je bilo za 468.761 EUR, obresti iz danih posojil v visini 127,770 EUR in finanénih prihodkov iz poslovnih terjatev v viSini


http://www.m1-dd.si.

M1d.d.

64.737 EUR. V primerjavi z poletiem 2008 so se prihodki iz prodaje naloZzb zmanjSali za 17%, prihodki iz prejetih
dividend so se prepolovili.

Razlogi za zniZzanje prihodkov iz prodaje nalozb so v padanju borznih teajev v poletu 2009. Druzba je prihodke
ustvarila na domagem trgu pri emer v strukturi pomembnejSi del predstavija prodaja delnic druzbe Banka Celje d.d.
( 79.842 EUR ). Ostale prihodke iz prodaje nalozb je druzba ustvarila na tujih kapitalskih trgih - glavnino pri prodaji
ameriskih finan¢nih institucij ( Deutsche bank — 14.100 EUR, Ubs ag. — 23.918 EUR, Financial Bear 3x shares — 36.786
EUR,).

PreteZni del dividend v skupnem znesku 284.708 EUR je druzba pridobila iz naloZb na domacem trgu. Najvedji prihodek
iz naslova dividend v viSini 283.500 EUR, je druZba prejela iz naloZbe v druzbo Gorenjska banka d.d.

Na drugi strani so se v primerjavi z poletiem 2008 zmanjSali finanéni odhodki, ki znaSajo 489.661 EUR. Od tega 87.334
EUR za placilo obresti od prejetih posojil, 349.096 EUR pa je izgub iz prodaje deleZev in vrednostnih papirjev, ki v celotni
strukturi finanénih odhodkov zajemajo 71% delez. Del finanénih odhodkov v viSini 52.031 EUR se nanaSa na finan¢ne
odhodke iz poslovnih obveznosti.

Izgube so posledica izrednih negativnih razmer na vseh kapitalskih trgih v polletju 2009. Na domacem trgu je glavnina
izgub nastala na segmentu prodaje financnih institucij (Helios -39.939 eur). Na tujih trgih je glavnina izgub nastala na
segmentu prodaje finannih institucij ( Usec — 114.424 EUR, Continental — 133.363 EUR in UBS —242.734 EUR).

Konec leta 2004 je druzba M1, d.d. preko uspesne javne ponudbe postala vecinski lastnik druzbe EImo d.d., Vojkova
cesta 58, Ljubljana. Osnovna dejavnost druzbe so elektro instalacije. Na dan 30.06.2009 je imela v lasti 478.799 vseh
delnic izdajatelja, kar je predstavljalo 67,63% druzbe, v celotnih sredstvih druzbe M1 d.d. pa predstavlja 5,98% delez.

Druzba M1 d.d. je bila na dan 30.06.2009 lastnik 216.207 delnic DZS d.d., kar predstavlja 13,38% deleZ izdajatelja in
predstavija 22,38% delez v sredstvih druzbe M1 d.d.. Ve¢je naloZbe druzbe so Se v delnice Gorenjske banke d.d.
(18,43% deleZ v sredstvih druzbe) in delnice druzbe KD ID d.d. (6,352% deleZ v sredstvih druzbe).

Druzba je v polletiu 2009 zaradi tezkih razmer poslovala negativno in ustvarila -2.232 EUR Cistega poslovnega izida
obraCunskega obdobja.

V polletju 2009 so se sredstva druzbe znizala. Na dan 30.06.2009 so zna3ala 28,01 mio EUR. Dolgorocna sredstva
druzbe so se zmanjSala zaradi odloZenih terjatev za davek. Na zniZzanje celotnih sredstev v primerjavi s polletiem
preteklim letom je vplivalo zmanjSanje kratkoro¢nih sredstev druzbe na 23.91 mio EUR. V strukturi je razvidno predvsem
znizanje nalozb v delnice in deleZe druzb za 3% na 21.05 mio EUR zaradi prevrednotenja naloZb na poSteno vrednosti
na dan 30.6.2009 ter v manjSi meri odsvojitve nalozb. Na drugi strani je druzba povecala kratkoroéne nalozbe v posojila
na 2,76 mio EUR pri Cemer preteZni del posojil predstavljajo posojila dana vecinskem lastniku — druzbi BPD Fida d.o.o.

Na drugi strani so se zmanjSale tudi obveznosti druzbe do virov sredstev. Kapital druzbe se je pove€al na 23,56 mio
EUR. Razlog je predvsem v negativni postavki presezek iz prevrednotenja v viSini -2,32 mio EUR ter manjSem Cistem
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poslovnem izidu poslovnega leta -2.233 EUR.

Dolgoro¢ne obveznosti, v katerih je vklju¢ena le odloZena obveznost za davek , so se poveCale na 9,284 EUR,
kratkorogne obveznosti pa so se zmanjSale za 1,37 mio EUR. Druzba je zniZala kratkorogne financne obveznosti do
bank, ki so na dan 30.06.2009 znaSale 3,59 mio EUR ter druge kratkoroéne poslovne obveznosti na 0,70 mio EUR.

Druzba nima podruZnic.
Druzba nima podietij v tujini in ni stranka v sodnih sporih.
Nerevidirana knjigovodska vrednost delnice je na dan 30.06.2009 znaSala 5,99 EUR

Trzna cena delnice je na dan 30.06.2009 znaSala 2,01 EUR.

1.10. Izpostavljenost in obvladovanje tvegan;j

Glede na finan¢no dejavnost druzbe je druzba izpostavljena predvsem splosnim tveganjem znacilnim za finanéne trge
kot so valutna tveganja, obrestna tveganja, kreditna tveganja, placilno sposobnostna tveganja ter tveganja nihanj
teCajev vrednostnih papirjev.

Valutno tveganje je tveganje, da bo vrednost finanénih instrumentov nihala zaradi spremembe deviznih te¢ajev. Druzba
je do valutnih tveganj izpostavljena, saj del svojih naloZb upravija v tujini na ameriSkem trgu vrednostnih papirjev.
NaloZbe so vplacane v valuti USD, ki je relativno nestabilna kar povzro¢a nastajanje negativnih ali pozitivnih te¢ajnih
razlik.

Obrestno tveganje je tveganje, da bo vrednost finannega instrumenta nihala zaradi spremembe trznih obrestnih mer.
Druzba je izpostavljena obrestnim tveganjem, v kolikor se spreminjajo razmere na trgu. Na podro¢ju posojil je druzba z
vsemi bankami izposlovala ugodne pogoje za druzbo v smislu obrestnih mer ter dogovorila moznost pred¢asnih vragil
posojil brez dodatnih stroSkov, v kolikor bi trzne razmere povzro€ile dvig obrestnih mer, ki bi lahko za druzbo postale
neugodne.

Kreditno tveganje je tveganje, da stranka, vklju¢ena v pogodbo o finanénem instrumentu, ne bo izpolnila obveznosti in
bo druzbi povzrocila finan¢no izgubo. Pri poslih sklenjenih preko organiziranega trga, tveganje zaradi nacina in kontrole
teh poslov s strani drzavnih institucij, ne obstaja. Druzba je izpostavljena tveganju nezmoznosti vracila posojil
nepovezanih oseb, kar druZba obvladuje z ustreznimi zavarovaniji. Iz Stevila in finanénega obsega sodnih sporov druzbe
je razvidno, da druzba vecjim kreditnim tveganjem trenutno ni izpostavljena.

Plagilno sposobnostno tveganije je tveganje, da bo podijetje naletelo na teZave pri zbiranju finanénih sredstev, potrebnih
za izpolnitev finan¢nih obveznosti. Druzba zaradi strukture sredstev in moZnega hitrega udenarjenja le teh ni
izpostavljena placilno sposobnostnim tveganjem.



M1d.d.

Te€ajno tveganje je tveganje, da bodo trzne, gospodarske ali politiéne razmere vplivale na financne trge in s tem
posledino na nihanje teajev vrednostnih papirjev ter izvedenih instrumentov. Druzba tveganje obvladuje s
spremljanjem navedenih razmer, razprsitvijo nalozb po geografsko razliénih trgih ter usmeritvijo naloZb v panozno
stabilnejSe druzbe.

1.11. Priéakovani razvoj druzbe

Vodilo raziskav in razvoja je v skladu s strateSko usmeritvijo druzbe, ki se nanaSa na razumevanje in obvladovanje
globalnih finanénih trgov, osnovnih in izvedenih financnih instrumentov ter izkoriS¢anje naloZbenih priloZnosti. V polletju
2009 je druzba del svojih nalozb skozi lastno upravljanje usmerila v tuje razvite financne trge — predvsem ZDA in
Nemcijo. Zaradi koli¢ine sredstev druzbe je bilo potrebno naloZbe zaradi likvidnosti in operativnosti geografsko razprsiti.
Del sredstev v viSini do 1% od skupnih sredstev je druzba namenila na Hrvaski trg kapitala.

V drugem polletju letu 2009 druzba svojih strateSkih usmeritev ne bo spreminjala. Spremljala bo dogajanje na trgih,
poskusila Se razsiriti geografsko razprSenost nalozb in bo pripravijena na vsako nalozbeno priloznost ter jo poskusala
¢im uspeSneje izkoristiti. Glede na trenutno stanje nalozb in izredno negativnih trendov gospodarskih kazalnikov na
domacem in tujih trgih, je napoved dosega donosnosti zelo tvegana. Kljub slabim razmeram ocenjujemo, da bi v
naslednijih letih lahko dosegli 3% donosnost na kapital na lethem nivoju, ob upoStevanju razprSenosti in varnosti nalozb.
NaloZbe bodo predvidoma financirane iz prihodnjih lastnih akumuliranih sredstev pri ¢emer ne izklju€ujemo moZznosti
dokapitalizacije druzbe

Klju€ni finan¢ni kazalniki druZbe so prikazani v racunovodskem delu letnega poroCila.

Glede na dejavnost druzbe - finanéna druzba — ostali kazalniki (informacije v zvezi z varstvom okolja, delavci, ipd.) niso
bistveni za razumevanje razvoja, izidov poslovanja ter finannega poloZaja druzbe.

1.12. Pomembni dogodki po 30.6.2009

V druzbi po koncu polletnega poro€ila ni bilo pomembnejSih poslovnih dogodkov, ki bi vplivali na predstavljene
racunovodske izkaze druzbe za polletje 2009.

1.13. Odnosi z obvladujoéo druzbo

Kot odvisna druzba smo v okoliS€inah, ki so bile znane v trenutku, ko je bil opravijen pravni posel ali storjeno ali
opusceno dejanje, pri vsakem pravnem poslu z obvladujo¢im podjetiem BPD Fida d.o.0. dobili ustrezno vragilo in s tem,
ko je bilo storjeno ali opuS¢eno dejanje, druzba M1 d.d. ni bila prikrajSana.
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2. RACUNOVODSKO POROCILO
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1. Bilanca stanja na dan 30.06.2009

(vEUR) Pojasnilo 30.06.2009 31.12.2008
SREDSTVA
Dolgoroéna sredstva
Neopredmetena sredstva in dolgorocne
aktivne ¢asovne razmejitve - -
Opredmetena osnovna sredstva 7.1 15.078 23.494
NaloZbene nepremicnine - -
Dolgoroéne finanéne nalozbe 7.3. 1.675.796 1.675.797
Dolgorocne poslovne terjatve 7.4. - 72.499
OdloZene terjatve za davek 7.5. 2.416.268 2.482.924
4.107.142 4.254.714
Kratkoroéna sredstva
Sredstva (skupine za odtujitev) za prodajo - -
Zaloge - -
Kratkorocne finan¢ne nalozbe 7.6. 21.052.727 21.886.679
Kratkoro¢ne poslovne terjatve 7.7. 2.762.319 2.755.377
Denarna sredstva 7.8. 95.845 74.501
23.910.891 24.716.557
Kratkoro€ne aktivne ¢asovne razmejitve - -
SKUPAJ SREDSTVA 28.018.033 28.971.271
Zunajbilanéna sredstva 7.13. 1.090.000
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(vEUR) Pojasnilo 30.06.2009 31.12.2008
OBVEZNOSTI DO VIROV SREDSTEV
Kapital 7.9.
Vpoklicani kapital 16.406.434 16.406.434
Kapitalske rezerve 3.757.110 3.757.110
Rezerve iz dobicka 2.798.900 2.783.183
PresezZek iz prevrednotenja (2.324.567) (2.736.031)
Preneseni Cisti poslovni izid 2.931.892 2.633.268
Cisti poslovni izid poslovnega leta (2.233) 298.624
23.567.536 23.158.305
Rezervacije in dolgoroéne pasivne
€asovne razmejitve -
Dolgoroéne obveznosti
Dolgoroéne finanéne obveznosti - -
Dolgoroéne poslovne obveznosti - -
OdloZene obveznosti za davek 7.10. 157.520 148.236
157.520 148.236
Kratkoro€ne obveznosti
Obveznosti, vkljucene v skupine za odtujitev - -
Kratkoro¢ne finanéne obveznosti 7.11. 3.590.000 5.270.000
Kratkoro¢ne poslovne obveznosti 7.12. 702.977 394.730
4.292.977 5.664.730
Kratkoro€ne pasivne ¢asovne razmejitve - -
SKUPAJ OBVEZNOSTI DO VIROV SREDSTEV 28.018.033 28.971.271
Zunajbilanéne obveznosti 7.13. 1.090.000
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2. lzkaz poslovnega izida na dan 30.6.2009

(vEUR) Pojasnilo 30.6.2009 30.6.2008
Cisti prihodki od prodaje 5.008 5.610
Sprememba vrednosti zalog proizvodov in nedokoncane proizvodnje - -
Usredstveni lastni proizvodi in lastne storitve - -
Drugi poslovni prihodki (s prevrednotovalnimi poslovnimi prihodki) - -
StroSki blaga, materiala in storitev 7.14, (93.659) (150.730)
Stroski dela 7.14. (144.762) (105.804)
Odpisi vrednosti 7.14, (9.193) (1.025)
Drugi poslovni odhodki - -
Poslovni izid iz poslovanja (242.606) (251.949)
Finanéni prihodki iz deleZev 7.15. 468.761 1.020.962
Finan¢ni prihodki iz danih posojil 7.15. 127.770 36.987
Finanéni prihodki iz poslovnih terjatev 7.15. 64.737 71572
Finanéni odhodki iz finanénih nalozb 7.16. (349.096) (318.882)
Finanéni odhodki iz finanénih obveznosti 7.16. (88.534) (192.092)
Finan¢ni odhodki iz poslovnih obveznosti 7.16. (52.031) (31.002)
Poslovni izid iz financiranja 171.607 587.545
Drugi prihodki - -
Drugi odhodki - -
Davek iz dobicka 7.17. - -
OdloZeni davki 7.5.,7.10. 68.767 35.027
Cisti poslovni izid obraéunskega obdobja (2.232) 370.623
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3. Izkaz denarnih tokov na dan 30.6.2009

(vEUR) 30.6.2009 30.6.2008

Denarni tokovi pri poslovanju

Postavke izkaza poslovnega izida
Poslovni prihodki (razen za prevrednotenje) in finanéni prinodki

iz poslovnih terjatev (56.375) 77.182
Poslovni odhodki brez amortizacije (razen za prevrednotenje)

in finanéni odhodki iz poslovnih obveznosti (317.488) (288.245)
Davki iz dobicka in drugi davki, ki niso zajeti v poslovnih odhodkih 68.768 35.027

Spremembe ¢istih obratnih sredstev (in €asovnih razmejitev, rezervacij
ter odloZenih terjatev in obveznosti za davek) poslovnih postavk
bilance stanja

Zacetne manj kon¢ne poslovne terjatve 191.678 807.884
Zacetne manj kon¢ne aktivne ¢asovne razmejitve - -
Zacetne manj konéne odloZene terjatve za davek 66.656 (35.027)

Zacetna manj konéna sredstva (skupina za odtujitev) za prodajo - -
Zacetne manj kon¢ne zaloge - -

Konéni manj zacetni poslovni dolgovi 335.281 (819.698)
Konéne manj zacetne pasivne ¢asovne razmejitve in rezervacije - -
Koncéne manj zagetne odloZene obveznosti za davek 9.284 -
Prebitek prejemkov pri poslovanju ali prebitek izdatkov pri poslovanju 297.804 (222.877)

Denarni tokovi pri nalozbenju

Prejemki pri nalozbenju
Prejemki od dobljenih obresti in deleZev v dobicku drugih, ki se

nanasajo na nalozbenje 285.608 560.882
Prejemki od odtujitve neopredmetenih sredstev - -
Prejemki od odtujitve opredmetenih sredstev - 6.541

Prejemki od odtujitve naloZbenih nepremiénin - -
Prejemki od odtujitve dolgorocnih finanénih nalozb - -
Prejemki od odtujitve kratkorocnih finanénih nalozb 3.173.885 2.842.233

Izdatki pri naloZbenju
Izdatki za pridobitve neopredmetenih sredstev -

Izdatki za pridobitev opredmetenih osnovnih sredstev (778) (29.303)
Izdatki za pridobitev naloZbenih nepremicnin - -
Izdatki za pridobitev dolgoroénih finanénih nalozb - (1.366)
Izdatki za pridobitev kratkorocnih finan¢nih nalozb (1.634.629) (4.861.084)
Prebitek prejemkov pri nalozbenju ali prebitek izdatkov pri naloZbenju 1.824.086 (1.480.731)
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(vEUR) 30.6.2009 30.6.2008
Denarni tokovi pri financiranju
Prejemki pri financiranju
Prejemki od vplatanega kapitala - -
Prejemki od pove¢anja dolgoro¢nih finanénih obveznosti - -
Prejemki od povecanja kratkoro¢nih finanénih obveznosti 2.060.000 3.332.401
Izdatki pri financiranju
Izdatki za dane obresti, ki se nanaSajo na financiranje (420.546) (495.090)
Izdatki za vracila kapitala - -
Izdatki za odplagila dolgoroénih finanénih obveznosti - -
Izdatki za odplacila kratkorocnih finanénih obveznosti (3.740.000) (1.870.003)
Izdatki za izpladila dividend in drugih deleZev v dobicku - -
Prebitek prejemkov pri financiranju ali prebitek izdatkov pri financiranju (2.100.546) 967.308
Konéno stanje denarnih sredstev 95.845 4.621
Denarni izid v obdobju 21.344 736.300
Zacetno stanje denarnih sredstev 74.501 740.821
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4. |zkaz gibanja kapitala na dan 30.6.2009

(vEUR)

Presezek
iz
prevred.

Skupaj

Zacgetno stanje na dan 31. decembra 2008

Premiki v kapital
Vnos Cistega poslovnega izida poslovnega leta
Vnos zneska prevrednoten; kapitala

Premiki v kapitalu
Razporeditev Cistega dobicka za oblikovanje
dodatnih rezerv
Druge prerazporeditve sestavin kapitala

Konéno stanje na dan 30. junij 2009

(2.736.031)

411.463

23.158.305

(2.232)
411.463

411.463

Preneseni Cisti
Cisti dobiéek
Dobiéek leta
2.633.268 298.624
(2.232)
(2.232)

409.231

208.624  (298.624)

208.624  (298.624)

(2.324.568)

2.931.892 (2.232)

23.567.536
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5. lzkaz gibanja kapitala na dan 30.6.2008

Druge Skupaj Presezek Preneseni Cisti
Osnovni Kapitalske ~ Zakonske rezerve rezerve iz iz Cisti dobicek
(vEUR) kapital rezerve rezerve iz dobicka dobicka prevred. Dobigek leta Skupaj
Zacgetno stanje na dan 31. decembra 2007 16.406.434 3.757.110 270.823 2.512.360 2.783.183 3.253.603 1.424.215 1.209.054  28.833.599
Premiki v kapital
Vpoklic vpisanega osnovnega kapitala - - - - - - - - -
Vnos Cistega poslovnega izida poslovnega leta - - - - - - - 370.623 370.623
Vnos zneska prevrednoten; kapitala - - - - - (3.475.838) - - (3.475.838)
- - - - - (3.475.838) - 370.623  (3.105.215)
Premiki v kapitalu
Razporeditev Cistega dobicka po sklepu
uprave in nadzornega sveta - - - - - - - - -
Druge prerazporeditve sestavin kapitala - - - - - - 1.209.054  (1.209.054) -
- - - - - - 1.209.054  (1.209.054) -
Premiki iz kapitala
Druga zmanjSanja sestavin kapitala - - - - - - - - -
Konéno stanje na dan 31. december 2007 16.406.434 3.757.110 270.823 2.512.360 2.783.183 (222.235) 2.633.269 370.623  25.728.384
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POJASNILA K RACUNOVODSKIM IZKAZOM

6. lzjava poslovodstva

Uprava druzbe M1 d.d. izjavlja, da so zgoS¢eni radunovodski izkazi druzbe M1 d.d. za obdobje, ki se je koncalo
30.6.2009, pripravijeni tako, da dajejo resnicen in poSten prikaz premoZenjskega stanja in poslovnih izidov druzbe. Pri
pripravi polletnih izkazov so bile uporabljene enake racunovodske usmeritve kot pri pripravi letnih raunovodskih izkazov
druzbe za leto 2008.

V primerjavi z izkazi, ki so sestavni del letnega porocila, vsebujejo polletni izkazi manjSi obseg pojasnil in razkritij. Zato je
potrebno polletne izkaze, pripravijene v zgo3&eni obliki brati v povezavi z letnim porocilom za poslovno leto, ki se je
koncalo 31.12.2008.

Uprava je odgovorna tudi za ustrezno vodenje ragunovodstva, za sprejem ustreznih ukrepov za zavarovanje premozenja
in drugih sredstev ter potrjuje, da so racunovodski izkazi, skupaj s pojasnili, izdelani na podlagi predpostavke o
nadaljnjem poslovanju druzbe ter v skladu z veljavno zakonodajo in slovenskimi racunovodskimi standardi.

Uprava izjavlja, da je v poslovno porocilo za prvo polletje poslovnega leta 2009 vklju¢en poSten prikaz informacij o poslih
S povezanimi osebami.

Predsednica uprave:
Mojca Pogorelec
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Pojasnila k postavkam raéunovodskih izkazov

7.1 Opredmetena osnovna sredstva

Druge Osnovna sredstva
(vEUR) naprave in oprema v pridobivanju Skupaj
Nabavna vrednost
31. decembra 2008 41.144 41.144
Pridobitve 158 620 778
Prenos z investicij v teku
Odtujitve
31. junij 2009 41.302 620 41.922
Nabrani popravek vrednosti
31. decembra 2008 17.650 17.650
Amortizacija v letu 9.193 9.193
Odtujitve
31. decembra 2008 26.843 26.843
Neodpisana vrednost
31. decembra 2008 23.494 23.494
31. junij 2009 14.459 620 15.079
7.2 Finanéne nalozbe v povezane druzbe:
DeleZ v
(vEUR) kapitalu 30.6.2009 31.12.2008
DeleZi v druzbah v skupini: %
V drZavi:
Elmo d.d. 67,63 1.675.796 1.675.796
Skupaj 1.675.796 1.675.796
DeleZ v
(vEUR) kapitalu 30.06.2009 31.12.2008
DeleZi v pridruzenih druzbah: %
V drZavi:
Adria Charter Koper d.d. 27,72 79.147 79.147
Kemi¢na Cistilnica Maribor d.o.0. 20,31 44.365 44.365
Skupaj 123512 123512
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Delezv Kapital na dan Cisti poslovni
(vEUR) kapitalu 30.06.2009 izid na dan 30.6.2009
DeleZi v druzbah v skupini: %
Elmo d.d. 67,63
DeleZi v pridruzenih druzbah:
Adria Charter Koper d.d. 27,72 - -
Kemicna Cistilnica Maribor d.o.0. 20,31 - -

Racunovodski izkazi pridruzenih druzb na dan 30.6.2009 nam niso bili na voljo,zato so podatki prazni. M1 d.d.
ima na dan 30.06.2009 v lasti 216.207 delnic druzbe DZS, zaloznistvo in trgovina, d.d. kar predstavlja 13,84 %
udelezbo v kapitalu druzbe. Vrednost nalozbe na dan 30.06.2009 znaSa 6.270.003 EUR.

7.3 Dolgoroéne finanéne nalozbe

(vEUR) 30.06.2009 31.12.2008
Dolgoroéne finanéne nalozbe:

Dolgoroéne finanéne naloZzbe, razen posojil
Delnice in deleZi v druzbah v skupini 1.675.796 1.675.796

Skupaj 1.675.796 1.675.796

Nalozba v delnice v druzbah v skupini se nanaSa na 478.799 rednih delnic druzbe Elmo, d.d. (67,63 % udeleZba v
kapitalu) v znesku 1.675.796 EUR.

Gibanje dolgoroénih finanénih nalozb na dan

30.6.2009 Finanéne nalozbe
razpoloZljive

(vEUR) za prodajo

Kosmata vrednost

Stanje 31.12.2008 1.675.796

Povecanja

Nova posojila, nakupi -
ZmanjSanja

Prevrednotenje na poSteno vrednost -
Stanje 30.06.2009 1.675.796

Popravek vrednosti
Stanje 31.12.2007 -

Stanje 31.12.2008 -

Cista vrednost 31.12.2008 1.675.796
Cista vrednost 30.06.2009 1.675.796
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7.4 Dolgoroéne poslovne terjatve

(vEUR) 30.06.2009 31.12.2008
Druge dolgoroéne poslovne terjatve - 72.499
Kratkoro¢ni del dolgoroénih poslovnih terjatev - (10.747)
Skupaj - 72.499
7.5 Odlozene terjatve za davek
OdloZeni OdloZeni

davki prek davki prek

poslovnega presezka iz
(vEUR) 31.12.2008 izida prevrednotenja 30.06.2009
Oslabitve finan¢nih nalozb 171.332 - 171.332
Terjatve za odloZeni davek iz naslova negativnega 1.082.386 - (135.423) 946.963

presezka iz prevrednotenja
Neizrabljene prenesene davéne izgube 1.229.206 68.767 1.297.973
2.482.924 68.767 (135.423) 2.416.268

OdloZene terjatve za davek so na dan 30.06.2009 obraCunane po davéni stopnji, ki bo veljala v najverjetnejSem letu
odprave le —teh. Na dan 31.12.2008 so bile odloZene terjatve za davek preradunane po 21 % dav¢ni stopnji.

ZmanjSanje stanja odloZenih terjatev za davek na dan 30.06.2009 glede na stanje z dne 31.12.2008 se nanaSa predvsem
na odloZene terjatve davek iz naslova negativnega presezka iz prevrednotenja.

Na dan 30.6.2009 je druzba v obracunu davka od dohodka pravnih oseb ugotovila davéno izgubo v viSini 327.463 EUR. Ob
uposStevanju 21 % stopnje davka od dohodka pravnih oseb je druzba pripoznala odloZeno terjatev za davek v znesku
68.767 EUR, katere pripoznanje je povecalo Cisti poslovni izid na dan 30.6. 2009. Osnovo za pripoznanje terjatve za
odloZeni davek iz naslova neizrabliene prenesene davcne izgube predstavljajo morebitne prihodnje prodaje netrznih
vrednostnih papirjev pri katerih druzba predvideva realizacijo obdavéljivega dobicka za porabo prenesene davéne izgube.

7.6 Kratkoroéne finanéne nalozbe

(vEUR)

30.06.2009

31.12.2008

Kratkoro¢ne finanéne nalozbe:

Kratkorocne finan¢ne naloZbe, razen posojil
Delnice in deleZi v druzbah v skupini
Delnice in delezi v pridruZenih druzbah
Druge delnice in deleZi
Druge kratkoro¢ne finan¢ne nalozbe
Kratkorocna posojila
Kratkoro¢na posojila druzbam v skupini
Kratkorocna posojila dana pridruZzenim druZbam
Kratkoro¢na posojila drugim
Kratkoroéno nevplacani vpoklicani kapital

Skupaj

123.512

16.900.714

4.028.500

123.512
17.263.668

4.499.500

21.052.726

21.886.680
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Gibanje kratkoro€nih finanénih nalozb na dan 30.6.2009

Finanéne nalozbe
RazpoloZljive

(vEUR) Posojila za prodajo Skupaj
Kosmata vrednost
Stanje 31.12.2008 4.499.500 17.915.330 22.414.830
Povecanja
Nova posojila, nakupi 1.590.000 1.714.681 3.304681
Prevrednotenje - teajne razlike - 16.849 16.849
Prevrednotenje na poSteno vrednost 221.547 221.547
Odplacila, prodaje (2.061.000) (2.670.930) (4.731.930)
Prevrednotenje - teajne razlike - (16.978) (16.978)
Prevrednotenje na poSteno vrednost - 359.240 359.240
Stanje 30.06.2009 4.028.500 17.539.739 21.568.239
Popravek vrednosti
Stanje 31.12.2008 - 528.150 528.150
Povecanja
ZmanjSanja
Izterjane odpisane - (12.637) (12.637)
Stanje 31.12.2008 - 515.513 515..513
Cista vrednost 31.12.2008 4.499.500 17.387.180 21.886.680
Cista vrednost 30.06.2009 4.028.500 17.024.226 21.052.726

NaloZzbe v delnice in deleZe pridruZenih podjetij se nanaSajo na:

e 3.225 delnic (27,72% deleZ) druzbe Adria Charter Koper d.d. v nabavni vrednosti 175.118 EUR in
oblikovanim popravkom vrednosti zaradi oslabitve v letu 2004 v viSini 95.971 EUR,
e 20,31% delez v Kemiéni ¢istilnici Maribor d.0.0. v nabavni vrednosti 44.365 EUR

Stanje vrednostnih papirjev po vrstah kotacije na dan 30.06.2009:

(vEUR) 30.06.2009 31.12.2008
Borzna kotacija — prva kotacija - 1.255
Borzna kotacija — delnice 2.109 1.725
Prosti trg — delnice 368.619 690.664
Prosti trg — delnice ID 3.160.144 2.606.118
Tuje delnice 596.083 755.459
Delnice, ki ne kotirajo 12.686.052 13.120.740
DeleZi 192.061 192.061
Vzajemni skladi 19.158 19.158
Dana posojila 4.028.500 4.499.500
Skupaj 21.052.726 21.886.680
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7.7 Kratkoroéne poslovne terjatve

(vEUR) 30.06.2009 31.12.2008

Kratkorocne poslovne terjatve do kupcev:

na domacem trgu 1.052 1.052
Kratkoro¢ne terjatve za prodajo vrednostnih papirjev 2.484.173 592.602
Kratkoro¢ne terjatve, povezane s financnimi prihodki 273.332 147.214
Druge kratkorocne terjatve 293.723 293.723
Kratkorocni del dolgoroénih poslovnih terjatev - 10.747
Oslabitve (289.962) (289.962)

2.762.318 2.755.376

Kratkoro¢ne terjatve za prodajo vrednostnih papirjev se nanaSajo na denar pri tujih borznoposredniskih hiSah v visini
2.005.467 EUR in terjatve iz naslova prodaje vrednostnih papirjev v znesku 478.706 EUR. Terjatve iz naslova prodaje
vrednostnih papirjev so na dan 30.06.2009 v celoti zapadle.

Druge kratkoro¢ne terjatve v znesku 293.723 EUR predstavljajo terjatve iz naslova nalozb v delnice podjetij, ki so v
steCajnem ali likvidacijskem postopku v znesku 289.962 EUR. Za le - te je popravek vrednosti oblikovan v celoti. Med
drugimi kratkoroCnimi terjatvami so izkazane tudi terjatve do zaposlenih in ostale kratkoroCne terjatve v skupnem
znesku 3.761 EUR.

Tabela gibanja popravka vrednosti drugih kratkoro€nih terjatev

(vEUR) 30.06.2009 31.12.2008
Stanje 1.1. 289.962 303.277
ZmanjSanja

Dokonéen odpis terjatev - (13.315)
Stanje 30.06. 289.962 303.277

7.8 Denarna sredstva

(vEUR) 30.06.2009 31.12.2008

Denarna sredstva na racunih v domagi valuti 94.806 73.463

Kratkoro¢ni depoziti v domaci valuti 1.038 1.038

Skupaj 95.844 74.501
7.9 Kapital

Osnovni kapital druzbe na dan 30.06.2009 znaSa 16.406.434 EUR in je razdeljen na 3.932.515 kosovnih delnic. Delnice
S0 izdane v nematerializirani obliki in vpisane v KDD - centralni klirinsko depotni druzbi Ljubljana. Vse delnice so
enakega razreda in imajo enako glasovalno pravico brez omejitev. Na dan 30.06.2009 je 1.394.000 delnic obremenjenih
s pogodbo o zastavi nematerializiranih vrednostnih papirjev v korist posojilodajalca. Delnice za zavarovanje prejetega
posojila zastavil obvladujoci lastnik. Delnice so uvrS¢ene na prosti trg Ljubljanske borze d.d. pod oznako MR1R. Enotni
te¢aj delnice MR1R na dan 30.06.2009 je znaSal 2,01 EUR.
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Gibanja kapitala na dan 30.6. 2008 in na dan 30.6.2009 so razvidna iz izkaza gibanja kapitala.

Kapitalske rezerve v znesku 3.757.110 EUR so sestavljene iz sploSnega prevrednotovalne popravka kapitala v znesku
3.755.118 EUR in zneska poenostavljenega zmanjSanja osnovnega kapitala v letu 2005 kot posledice zamenjave in
umika delnic, ki zaradi spremembe nominalne vrednosti iz 100 Sit na 1.000 Sit niso dosegle potrebnega Stevila, da bi
bile zamenjane (1.992 EUR).

Cisti in popravljeni isti dobiéek na delnico

Cisti dobigek na delnico je opredelien kot razmerje med gistim poslovnim izidom poslovnega leta in tehtanim povpregnim
Stevilom uveljavljajo¢ih navadnih delnic.

Tehtano povpre¢no Stevilo navadnih delnic uveljavijajoCih se v obraunskem obdobju, se preraduna za poslovne
dogodke, ki spreminjajo uveljavijajote se navadne delnice, ne da bi prislo do ustrezne spremembe virov, razen za
zamenjave moznostnih navadnih delnic. Tehtano povpreéno Stevilo navadnih delnic, uveljavljajoCih se v obradunskem
obdobju, je 3.932.515 Cisti dobidek na tako izradunane uveljavijajoée delnice v letu 2008 znasa 0,08 EUR.

Za izraCun popravljenega Cistega dobi¢ka na delnico je potrebno tehtano povpreéno Stevilo navadnih delnic povecati za
tehtano povprecno Stevilo navadnih delnic, ki bi jih podjetje izdalo ob zamenjavi vseh popravljalnih moznostnih navadnih
delnic za navadne delnice.

Popravljeni gisti dobi¢ek na delnico v letu 2008 znasa 0,08 EUR.

Izkaz gibanja bilanénega dobi¢ka za leto 2008 in na dan 30.6. 2009

(vEUR) 30.6.2009 31.12.2008
Cisti poslovni izid poslovnega leta (2.232) 314.342
Preneseni Cisiti dobi¢ek 2.931.892 2.633.269
Povecanje rezerv iz dobicka - (15.7117)

Zakonske rezerve - (15.717)

Druge rezerve iz dobicka - -

Bilancni dobicek 2.929.662 2.931.89%4

Gibanje presezka iz prevrednotenja dolgoro€nih in kratkoroénih finanénih nalozb

Dolgoroéne  Kratkorocne Terjatve za
finanéne finanéne OdloZeni odloZene
(vEUR) nalozbe nalozbe davki davke Skupaj
Zacgetno stanje na dan 31. decembra 2008 174.017  (3.844.197) (148.236) - (3.818.416)
ZmanjSanje - 1.690.237 (9.283) 1.680.954
ZmanjSanje kot posledica prodaje - (187.105) - (187.105)
Konéno stanje na dan 30.06.2009 174017  (2.939.780) (157.519) (2.324.567)

Stanje negativnega presezka iz prevrednotenja na dan 30.06.2009 znaSa 4.617.245 EUR.
Stanje pozitivnega preseZka iz prevrednotenja na dan 30.06.2009 znaSa 1.503.237 EUR.
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7.10 Odlozene obveznosti za davek

OdloZene obveznosti za davek so pripoznane na osnovi povecanje dolgoro¢nih in kratkoro¢nih nalozb v trzne
vrednostne papirje ter kratkoro¢nih nalozb v vzajemne skladne na njihovo poSteno vrednost po stopnji 21%.

Gibanje odloZenih obveznosti za davek na dan 30.6. 2009 je bilo naslednje:

OdloZeni
davki preko
(vEUR) 31.12.2008 Kapitala 30.06.2009
Prevrednotenje finanénih nalozb na poSteno vrednost 148.236 9.284 157.520
Prenos na terjatve za odloZeni davek iz naslova
negativnega presezka iz prevrednotenja - -
148.236 9.284 157.520
7.11 Kratkoroéne finanéne obveznosti
(vEUR) 30.06.2009 31.12.2008
Kratkoro¢na posojila, dobljena pri bankah in druzbah v drZavi 3.590.000 5.270.000
Skupaj 3.590.000 5.270.000
Gibanje kratkoro€nih finanénih obveznosti
Glavnica Nova Glavnica
dolga posojila Odplacila dolga
(vEUR) 1. januarja v letu v letu 30. junij
Posojilodajalec
Skupaj banke v drzavi 5.270.000 1.500.000 (3.500.000) 3.270.000
Skupaj drugi posojilodajalci - 560.000 (240.000) 320.000
Skupaj kratkorocna posojila 5.270.000 2.060.000 (3.740.000) 3.590.000

Kratkoro¢ne finan¢ne obveznosti do bank se nanaSajo na naslednja kratkoro&no prejeta posojila:

e Kratkoro¢no prejeto posojilo domace banke v visini 3.270.000 EUR, ki se obrestuje po obrestni meri 5,9%.
Posojilo je zavarovano z zastavo delnic, katerih knjigovodska vrednost na dan 30.06.2009 znaSa 6.270.003

EUR.

7.12 Kratkoro€ne poslovne obveznosti
(VEUR)

Kratkorocne obveznosti do druzb v skupini
Kratkoro¢ne obveznosti do dobaviteljev
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na domacem trgu
Kratkorocne obveznosti za nakup vrednostnih papirjev
Kratkoro¢ne obveznosti do zaposlencev
Kratkorocne obveznosti do drzave in drugih inStitucij
Kratkorocne obveznosti do financerjev
Druge kratkoro¢ne poslovne obveznosti
Vrednostni papirji prodani v Sort
Skupaj

7.13 Izvenbilanéna evidenca

7.672
457.247
15.887
2.607
513
1.748
216.004
702.827

2.301
345.363
13.909
2.481
27.546
1.884

394.726

Zunajbilanéna sredstva in obveznosti v znesku 1.090.000 EUR se nana3ajo na odobrena, ne¢rpana ban¢na posojila. Le

—ta so zavarovana z zastavo delnic, katerih poStena vrednost na dan 31.12.2008 znaSa 578.280 EUR.

7.14 Stroski

(vEUR) 30.6.2009 30.6.2008
StroSki blaga, materiala in storitev

StroSki porablienega materiala 1.382 2.965

StroSki storitev 92.277 147.765
StroSki dela

Stroski pla¢ 108.101 75.984

Stroski socialnih zavarovan; 17.404 14.138

Drugi stroSki dela 19.257 15.682
Odpisi vrednosti

Amortizacija 9.193 316

Prevrednotovalni poslovni odhodki pri neopredmetenih, opredmetenih

osnovnih sredstvih in nalozbenih nepremiéninah - 709
Skupaj 401.569 364.388
7.15 Finanéni prihodki

(vEUR) 30.6.2009 30.6.2008
Finanéni prihodki iz deleZev

Finanéni prihodki iz drugih nalozb 468.762 1.020.962
Finan¢ni prihodki iz danih posojil

Finanéni prihodki iz posojil, danih druzbam v skupini - -

Finan¢ni prihodki iz posojil, danih drugim 127.770 36.986
Finan¢ni prihodki iz poslovnih terjatev

Finan¢ni prihodki iz poslovnih terjatev do drugih 64.737 71.572
Skupaj 661.269 1.129.520

Financni prihodki iz deleZev v znesku 468.762 EUR se nanaSajo na prejete dividende v znesku 284.708 EUR in realizirane
dobicke pri prodaji finanénih nalozb v znesku 184.054 EUR . Finan¢ni prihodki iz poslovnih terjatev do drugih v znesku

54.711 EUR predstavljajo pozitivne tecajne razlike.
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7.16 Finanéni odhodki

(vEUR) 30.6.2009 30.6.2008
Finanéni odhodki iz finanénih nalozb 349.096 318.882
Finanéni odhodki iz finanénih obveznosti

Finanéni odhodki iz posajil, prejetih od bank 87.334 192.092
Finanéni odhodki iz poslovnih obveznosti

Finanéni odhodki iz obveznosti do dobaviteljev 52.031 31.001

Finanéni odhodki iz drugih poslovnih obveznosti - -

Skupaj 488.461 541.975

Finanéni odhodki iz finan¢nih naloZb v znesku 349.096 EUR se nanaSajo na realizirane izgube pri prodaji financnih
nalozb . Finan¢ni odhodki iz poslovnih obveznosti do dobaviteljev predstavljajo negativne te¢ajne razlike

7.17 Davek iz dobi¢ka

(vEUR) 30.6.2009 30.6.2008
Prihodki, ugotovljeni po raunovodskih predpisih 666.276 1.098.221
Odhodki, ugotovljeni po ratunovodskih predpisih (737.276) (799.534)
Racunovodski dobicek ali izguba (71.000) 298.687
ZmanjSanje davéne osnove in olajSave (270.698) (493.523)
Povecanje davéne osnove 14.235 28.040
Davéna osnova (327.463) (166.796)

Davek od dohodka pravnih oseb 22% (2008: 22%) - -

7.18 Clenitev stro$kov po funkcionalnih skupinah

(vEUR) 30.6.2009 30.6.2008

Stroki sploSnih dejavnosti (z amortizacijo)

Normalni stroSki sploSnih dejavnosti (z amortizacijo) 401.569 363.679
Prevrednotovalni odhodki pri osnovnih sredstvih - 709
Skupaj 401.569 364.388
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7.19 Poro¢anja po odsekih

Druzba se ukvarja samo z nalozbenjem, kar predstavlja edini podro¢ni odsek, zato ne poro¢a po podroénih odsekih.
Obmocje poslovanja predstavljata Slovenije in tujina. Poslovanje v tujini v polletju 2009 ne predstavlja pomembnega
deleZa v sredstvih, prihodkih in poslovnem izidu druzbe, zato druzba ne poro¢a po obmocnih odsekih.

7.20 Izpostavljenost tveganjem

Likvidnostno tveganje

Pogodbeni
Knjigovodska denarni Zapadlost Zapadlost
(vEUR) vrednost tokovi do 1 leta nad 1 leto
Prejeta posajila 3.590.000 3.695.905 3.695.905
Obveznosti do dobaviteljev 8.821 8.821 8.821
Druge poslovne obveznosti 694.006 694.006
Skupaj 4.292.827 4.398.732 3.704.726

Pogodbeni denarni tokovi pri prejetih posojilih so izradunani ob upoStevanju 5,9% obrestne mere na dan 30.06.2009. Pri
izradunu je upoStevana tudi pogodbeno dologena zapadlost posojil.

Kreditno tveganje

Knjigovodska
(vEUR) vrednost

Dolgoroéno dana posojila -
Kratkoro¢no dana posojila 4.028.500

Terjatve do kupcev 1.052
Kratkorocne terjatve 2.761.266

Dolgoroéne poslovne terjatve

Skupaj 6.790.818

Med kratkoro€no danimi posojili so izkazana dana posojila obvladujo¢i druzbi v visini 3.383.500 Eur, ki niso zavarovana.
Posojila na dan 30.06.2009 niso zapadla. Stanje kratkoro€no danega posojila povezani osebi znaSa 145.000 Eur.
Posojilo ni zavarovano. Stanje kratkoro¢no danega posojila drugim na dan 30.06.2009 znaSa 500.000 Eur. Le - to je
zavarovano z zastavno pravico na delnicah. Vrednost zastave na dan 30.06.2009 ob upoStevanju enotnega te¢aja
zastavlienih delnic na dan 30.06.2009 znaSa 229.000 Eur. Posojilo je zavarovano tudi z delnicami, ki so bile umaknjene
iz borze. Vrednost zastavljenih delnic ob upoStevanju enotnega te¢aja na dan umika iz borze znaSa 293.000 Eur.

Kratkoro¢ne terjatve v znesku 2.761.266 EUR se nana$ajo na:
e denar pri tujih borznoposredniskih hisah v visini 2.005.426 EUR

o terjatve iz naslova prodaje vrednostnih papirjev v znesku 478.706 EUR. Terjatve iz naslova prodaje vrednostnih
papirjev so na dan 30.06.2009 v celoti zapadle.
terjatve za obresti iz naslova danih posojil v znesku 273.332 EUR

o druge terjatve v znesku 3.802 EUR

Na dan 30.6. 2009 druzba ni oblikovala dodatnih popravkov vrednosti drugih kratkoro¢nih terjatev.
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Obrestno tveganje

Knjigovodska
(vEUR) vrednost

Finanéni inStrumenti po fiksni obrestni meri
Finanéna sredstva 4.028.500
Financne obveznosti -

Finanéni inStrumenti po spremenljivi obrestni meri
Finanéna sredstva -
Finan¢ne obveznosti 3.590.000

Realizirani odhodki za obresti iz naslova prejetih banénih posojil na dan 30.6.2009 znaSajo 87.334 Eur.

Druzba se pred tveganjem obrestne mere ne Citi. KratkoroCne finan¢ne obveznosti do bank so vezane na letno
nominalno obrestno mero .

Valutno tveganje

Druzba ima na dan 30.06.2009 za 458.070 EUR obveznosti izraZzenih v USD in za 27.645 EUR terjatev izraZzenih v HRK.
Na dan 30.06.2009 ima druzba za 465.021 EUR kratkoroénih finanénih nalozb izrazenih v USD in za 90.783 EUR
kratkorocnih financnih nalozb izrazenih v HRK.

Vpliv spremembe te€ajnih razlik se pri za prodajo razpoloZljivih finanénih nalozbah izkazuje v kapitalu do dne odtujitve
kratkoro&ne finan¢ne nalozbe.

Druzba ne uporablja intrumetov za varovanje pred valutnim tveganjem. Izpostavljenost valutnemu tveganju obvladuje s
spremljanjem gibanja deviznih teCajev.

Tveganje poStene vrednosti

Druzba obvladuje izpostavljenost tveganju sprememb cen s sprotnim spremljanjem trznih cen vrednostnih papirjev s
katerimi se trguje na organiziranem trgu. Tveganje sprememb drugih cen druzba zmanjSuje z geografsko in panozno
razprsitvijo nalozb.

V spodnji tabeli je prikazana simulacija sprememb borznih cen in njihov vpliv na preseZek iz prevrednotenja in
obveznosti za odloZeni davek glede na stanje portfelja (nalozb v vrednostne papirje, ki kotirajo na borzah) na dan
30.06.2009.

Tveganje poStene vrednosti
Razlika - vpliv na Razlika - vpliv na

Postena vrednost Razlika - vpliv vrednost presezka obveznost za

(vEUR) na dan 30.06.2009 na vrednost FN iz prevrednotenja odloZeni davek

Postena vrednost na dan 30.06.2009 5.620.714 - - -
Povecanje borznih cen za 10 % 6.182.785 562.071 444,037 118.034
Povecanje borznih cen za 20 % 6.744.856 1.124.142 888.072 236.070
Povecanje borznih cen za 30 % 7.306.927 1.686.213 1.332.111 354.104
ZmanjSanje borznih cen za 10 % 5.058.643 (562.071) (444.037) (118.034)
ZmanjSanje borznih cen za 20 % 4.496.572 (1.124.142) (888.072) (236.070)
ZmanjSanje borznih cen za 30 % 3.934.501 (1.686.213) (1.332.111) (354.104)
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7.21 Dogodki po datumu izdelave bilance stanja
Od datuma raCunovodskih izkazov do dneva priprave tega poroCila ni bilo ugotovljenih takSnih dogodkov, ki bi
vplivali na resniénost in postenost prikazanih ra¢unovodskih izkazov na dan 30.6.2009.

7.22 Potencialne obveznosti in mozne izgube

Druzba nima potencialnih obveznosti, ki ne bi bile ustrezno zajete v bilanci stanja na dan 30.06..2009.

7.23 Posli s povezanimi osebami

Nabava pri povezanih druzbah

(v EUR) 30.6.2009 30.6.2008
Povezane druzbe:

Elmo d.d. 33.743 17.363
Skupaj 33.743 17.363

Obveznosti iz poslovanja do povezanih druzb

(vEUR) 30.06.2009 30.06.2008

Povezane druzbe:
Elmo d.d. 1.242 -

Skupaj 1.242 -

Posojila dana povezanim osebam

(vEUR) Obrestna mera 30.06.2009 30.06.2008

Povezane druzbe:

BPD Fida d.o.o. Obr. Mera za povezane osebe 3.383.500 1.957.000
R1d.o.0. Obr. Mera za povezane osebe 145.000 145.000
Skupaj 3.528.500 2.102.000
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