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1. POSLOVNO POROCILO
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1.1. PREDSTAVITEV PODJETIJ V SKUPINI

1.1.1. Obvladujoc¢a druzba

Firma druzbe: M1, finanéna druzba, d.d., Ljubljana
Skraj$ana firma: M1, d.d., Ljubljana

Sedez: Vojkova cesta 58, Ljubljana
Datum ustanovitve druzbe: 06.10.1995

Mati¢na Stevilka: 5911516

Davéna Stevilka: 26398583

Stevilka registrskega viozka: 1/26827/00

Sifra osnovne dejavnosti: 74.150

Osnovni kapital: 16.406.434,65 EUR
Stevilo izdanih kosovnih delnic: 3.932.515

Vrsta organa nadzora Nadzorni svet

Osnovni kapital druzbe na dan 30.6.2016 znaSa 16.406.434,65 EUR in je razdeljen na 3.932.515 kosovnih delnic.
Delnice so izdane v nematerializirani obliki in vpisane v KDD — centralni klirindko depotni druzbi Ljubljana. Vse
delnice so enakega razreda in imajo enako glasovalno pravico brez omejitev. Delnice so prosto prenosljive ter se
prenasajo v skladu z zakonom. Posebnih omejitev pri prenosu lastniStva delnic ni. Imetniki delnic nimajo
posebnih kontrolnih pravic. Delnice so uvrS¢ene na prosti trg Ljubljanske borze d.d. pod oznako MR1R.

Osnovna dejavnost druzbe je dejavnost holdingov.
Poslovno leto druzbe je enako koledarskemu.
Pomembnejsi delni¢arji

Na dan 30.6.2016 je bilo pri KDD d.d. vpisano 17.972 imetnikov delnic druzbe. LastniSka struktura v odstotkih na
dan 30.6.2016 je bila naslednja:

Delnicar Delez
Copartner d.o.0., Vojkova cesta 58, Ljubljana 84,12%
Drugi delnicariji 15,88%
Skupaj 100,00%

Uprava in nadzorni svet druzbe

Druzbo upravlja in zastopa enoélanska uprava, ki jo predstavlja direktorica ga. Mojca Pogorelec.

V letu 2016 v sestavi uprave ni bilo sprememb. Uprava druzbe je enoclanska in jo od 13.07.2009 predstavlja
direktorica druZbe ga. Mojca Pogorelec.
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Nadzorni svet je v letu 2016 deloval v naslednji sestavi: g. TomaZ Pogorelec — predsednik, g. Drago Kavdek —
¢lan, g. Mitre KoliSevski — €lan. Revizijsko komisijo nadzornega sveta sestavljajo: Tomaz Pogorelec — predsednik,
Drago Kavsek — ¢lan, Danica Kosanovi¢ — ¢lan.

Vsi stroSki, povezani z upravo in stroSki nadzornega sveta druzbe so v polletju 2016 bremenili druzbo.

V druzbi je bilo konec polletja 2016 zaposlenih 4 oseb.
Povpreéno Stevilo zaposlenih v poslovnem letu, raz€lenjeno po skupinah glede na izobrazbo:

Stopnja izobrazbe / leto Na dan 30.6.2016 Na dan 31.12.2015
VL. 2 3
V. 1 1
V. 1 1
Skupaj 4 5

1.1.2.  Odvisna podjetja

Podjetje M1 d.d. je lastnik naslednje odvisne druzbe, s katero tvorita skupino (v EUR):

Delezv
(vEUR) kapitalu
Delezi v druzbah v skupini: %
V drzavi;
Cvetli¢arna Nepremicnine d.o.o. 51,16

Druzba CvetliCarna Nepremi¢nine d.0.0. na dan 30.6.2016 izkazuje kapital v visini 1.300.106 EUR. V prvem
polletju leta 2016 je odvisna druzba poslovala z izgubo v znesku 2.453 EUR.

Podjetje M1 d.d. ima naslednje pridruzene druzbe (v EUR ):

Delezv
(vEUR) kapitalu
Delezi v pridruzenih druzbah: %
V drzavi:
Intara d.d. 49,43
Hostel Copova d.o.0. 25,00
Elmo Nepremicnine d.d. 27,89
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Podatki o viSini kapitala pridruzenih druzb na dan 30.6.2016 in realiziranem poslovnem izidu v letu 2016:

Pridruzene druzbe Velikost Cisti poslovni
- Delez v kapitala izid do
(vEUR) kapitalu 30.6.2016 30.6.2016
Intara d.d. 49,43 2.400.681 (1.317)
Elmo Nepremiénine d.d. 27,89 3.508.714 33.578
Hostel Copova d.0.0.* 25,00 950.399 ni podatka

* Prikazan podatek se nanaSa na izkazan kapital dne 31.12.2015 in poslovni izid leta 2015, ker do dne priprave
polletnih konsolidiranih raéunovodskih izkazov radunovodski izkazi pridruzene druzbe Hostel Copova d.o.0. $e
niso bili pripravljeni.

Obvladujo¢a druzba druzbe M1, d.d., je na dan 30.6.2016 druzba Copartner d.0.0., s sedezem v Ljubljani,
Vojkova cesta 58.

CVETLICARNA NEPREMICNINE d.o.o0.

Ime druzbe: Cvetlicarna nepremi¢nine poslovanje z nepremicninami d.0.0.
Sedez: Vojkova cesta 58, Ljubljana

Drzava: Slovenija

Maticna Stevilka: 1813285

Davéna Stevilka: 30284457

Registracija podjetja: Okrozno sodisée v Ljubljani - vioZzna §t. 13762200, z dne 31.3.2003
Poslovno leto: koledarsko leto

Dejavnost podijetja je dajanje lastnih nepremicnin v najem. Druzbo zastopa direktorica Mojca Pogorelec.Druzba
ima v letu 2016 enega zaposlenega.

1.2. POROCILO O POSLOVANJU OBVLADUJOCE DRUZBE

Vedinski lastnik druzbe M1, d.d. je druzba Copartner d.0.0., Vojkova cesta 58, 1000 Ljubljana. Na dan 30.6.2016
je imela v lasti 3.307.863 vseh delnic izdajatelja, kar je predstavljalo 84,12 % druzbe.

V obdobju, ki je predmet poro&anja, se je uprava ukvarjala z aktivnostmi, povezanimi z upravljanjem nalozb v
portfelju, s poudarkom na obvladovanje vseh tveganj povezanih s poslovanjem druzbe. V obravnavanem obdobju
med pomembnejSe poslovne dogodke, ki imajo vpliv na finanéni polozaj druzbe, izpostavljamo , dezinvestiranje
kredita poravnavanje obveznosti iz naslova obresti in rednega poslovanja.

V mesecu marcu smo delno odtujili naloZzbe v delnice Ultrashort S&P 500 proshare, DirexionFinancialBear in
Ultrashort Real estate..

V mesecu aprilu smo odtuijili nalozbo v Pivovarno Union d.d.

V mesecu maju smo odtujili nalozbo v Elmo d.d.

V mesecu juniju smo odtujili nalozbi v SZ Zelezniska Tiskarna d.d. in Trimo InZeniring d.d.

Glede na dejavnost podjetja so Cisti prihodki od prodaje na zanemarljivi ravni in znaSajo 14.096 EUR.
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Poslovni odhodki so se primerjalno z polletiem 2015 zmanj3ali in znasajo 110.070 EUR. Glede na dejavnost
preteZni del poslovnih odhodkov predstavljajo strodki storitev v znesku 46.090 EUR , stro$ki dela v visini 62.963
EUR.

V' celotni strukturi strodki storitev zavzemajo 41,90 % delez. Vedje postavke v strukturi stroSkov storitev
predstavljajo odvetniske storitve 5.909 EUR, druge storitve v visini 21.897 EUR (revizija, objave, KDD,..) ter
najemnine v visini 5.148 EUR.

Finanéni prihodki druzbe so znaSali 365.963 EUR in so vi§ji v primerjavi s preteklim polletiem, struktura prihodkov
pa se je glede na polletie 2015 ni bistveno spremenila. Prejete dividende v visini 43.300 EUR,dobicki pri prodaji
finan€nih nalozb v visini 288.125 EUR, obresti iz danih posojil v viSini 25.844 EUR, finan¢ne prihodke iz poslovnih
terjatev v visini 2.516 EUR , obresti iz naslova danih depozitov v viSini 31 EUR ter obresti obveznice 8.694 EUR.

Druzba je prihodke od dividend prejela od Bond Fund (24.258 EUR) in Pimco Fund (19.042 EUR) , prihodke od
prodaje finan¢nih nalozb prejela od prodaje Trimo InZeniring d.d. (251.166 EUR) .

Na drugi strani so se v primerjavi z polletiem 2015 povecali finanéni odhodki, ki znasajo 166.760 EUR. Od tega
20.616 EUR za placilo obresti od prejetih posojil, 144.702 EUR pa je izgub iz prodaje deleZev in vrednostnih
papirjev. Del finanénih odhodkov v visini 1.442 EUR se nana$a na finan¢ne odhodke iz poslovnih obveznosti.

Izgube pri odtujitvi so posledica negativnih razmer na vseh kapitalskih trgih v polletiu 2016. Na tujem trgu je
glavnina izgub nastala na segmentu prodaje finan¢nih institucij ( DirexionFinancialBear 49.067 EUR , Ultrashort
Real Estate 44.883 EUR , Ultrashort S&P 500 Proshare 49.243 EUR ) .

Druzba M1 d.d. je bila na dan 30.6.2016 lastnik 295.722 delnic DZS d.d., kar predstavija 13,09 % delez
izdajatelja in predstavlja 43,10% delez v sredstvih druzbe M1 d.d.. Med vecje nalozbe druZbe sodijo Se delnice
Gorenjske banke d.d. (6,10 % deleZ v sredstvih druzbe) in delnice Intarad.d (6,10% delez v sredstvih druzbe).
Druzba je v polletju 2016 poslovala z dobi¢kom v viSini 105.777 EUR.

V polletju 2016 so sredstva druzbe v primerjavi z letom 2015 pove€ala za 0,7 %. Na dan 30.6.2016 so znaSala
18,88 Mio EUR. Na zviSanje celotnih sredstev v primerjavi s preteklim letom je vplivalo zviSanje dolgoronih

sredstev na 3,52 Mio Eur in kratkoroénih sredstev druzbe na 15,36 Mio EUR.

Na drugi strani so se poveCale tudi obveznosti druzbe do virov sredstev. Kapital druzbe se je povecal za 0,90%
na 18,08 Mio EUR. Razlog je predvsem pozitivni poslovni izid .

Dolgoroéne obveznosti, v katerih je vkljuena le odloZena obveznost za davek, so se povecale na 5.164 EUR,
kratkoro¢ne finan¢ne obveznosti pa so se zmanjSale na 795.963 EUR (UBS posojilo 775.000 EUR).

DruZba nima podruznic, prav tako druzba nima podjetij v tujini in ni stranka v sodnih sporih.
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Nerevidirana knjigovodska vrednost delnice je na dan 30.6.2016 znaSala 4,60 EUR.

Trzna cena delnice je na dan 30.6.2016 znaSala 0,402 EUR.

Izpostavljenost in obvladovanje tveganj

Glede na finanéno dejavnost druzbe je druzba izpostavljena predvsem splo3nim tveganjem znacilnim za finanéne
trge kot so valutna tveganija, obrestna tveganja, kreditna tveganja, placilno sposobnostna tveganja ter tveganja
nihan;j teCajev vrednostnih papirjev.

Valutno tveganie je tveganje, da bo vrednost finanénih instrumentov nihala zaradi spremembe deviznih te€ajev.
Druzba je do valutnih tveganj izpostavljena, saj del svojih nalozb upravlja v tujini na ameriskem trgu vrednostnih
papirjev. Nalozbe so vplacane v valuti USD, ki je relativno nestabilna kar povzroCa nastajanje negativnih ali
pozitivnih te€ajnih razlik.

Obrestno tveganje je tveganje, da bo vrednost finanénega instrumenta nihala zaradi spremembe trznih obrestnih
mer. Druzba je izpostavljena obrestnim tveganjem, v kolikor se spreminjajo razmere na trgu. Na podro¢ju posojil
je druzba z vsemi bankami izposlovala ugodne pogoje za druzbo v smislu obrestnih mer ter dogovorila moznost
predCasnih vrail posojil brez dodatnih stroskov, v kolikor bi trzne razmere povzrocile dvig obrestnih mer, ki bi
lahko za druzbo postale neugodne.

Kreditno tveganje je tveganje, da stranka, vklju¢ena v pogodbo o finanénem instrumentu, ne bo izpolnila
obveznosti in bo druzbi povzro€ila finanéno izgubo. Pri poslih sklenjenih preko organiziranega trga, tveganje
zaradi naCina in kontrole teh poslov s strani drzavnih institucij, ne obstaja. DruZba je izpostavijena tveganju
nezmoznosti vracila posojil nepovezanih oseb, kar druzba obvladuje z ustreznimi zavarovanji. Iz Stevila in
finanénega obsega sodnih sporov druzbe je razvidno, da druzba vecjim kreditnim tveganjem trenutno ni
izpostavljena.

Plagilno sposobnostno tveganje je tveganje, da bo podjetje naletelo na tezave pri zbiranju finanénih sredstev,
potrebnih za izpolnitev finan¢nih obveznosti. Druzba zaradi strukture sredstev in moznega hitrega udenarjenja le -
teh ni izpostavljena placilno sposobnostnim tveganjem.

Tec€ajno tveganje je tveganje, da bodo trzne, gospodarske ali politiéne razmere vplivale na finanéne trge in s tem
poslediéno na nihanje teCajev vrednostnih papirjev ter izvedenih instrumentov. Druzba tveganje obvladuje s
spremljanjem navedenih razmer, razprsitvijo nalozb po geografsko razlicnih trgih ter usmeritvijo nalozb v panozno
stabilnejSe druzbe.

Pricakovani razvoj druzbe

Vodilo raziskav in razvoja je v skladu s strateSko usmeritvijo druZbe, ki se nanaSa na razumevanje in
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obvladovanje globalnih finanénih trgov, osnovnih in izvedenih finanénih instrumentov ter izkoriS¢anje nalozbenih
priloznosti. V letu 2011 je druzba del svojih naloZb skozi lastno upravljanje usmerila v tuje razvite finanéne trge —
predvsem ZDA in Nemcijo. Zaradi koli¢ine sredstev druzbe je bilo potrebno nalozbe zaradi likvidnosti in
operativnosti geografsko razprsiti. Del sredstev v viSini do 1% od skupnih sredstev je druZzba namenila na hrvaski
trg kapitala.

V poslovnem letu 2015 druzba svojih strateSkih usmeritev ne bo spreminjala. Spremljala bo dogajanje na trgih,
poskusila 8e razSiriti geografsko razprSenost naloZb in bo pripravljena na vsako nalozbeno priloZnost ter jo
poskuSala &im uspesneje izkoristiti. Glede na trenutno stanje nalozb in izredno negativnih trendov gospodarskih
kazalnikov na domacem in tujih trgih, je napoved dosega donosnosti zelo tvegana. Kljub slabim razmeram
ocenjujiemo, da bi v naslednijih letih lahko dosegli 3% donosnost na kapital na letnem nivoju, ob upoStevanju
razprSenosti in varosti nalozb. Nalozbe bodo predvidoma financirane iz prihodnijih lastnih akumuliranih sredstev
pri Cemer ne izkljuCujemo moZnosti dokapitalizacije druzbe

Glede na dejavnost druzbe — finanéna druzba — ostali kazalniki (informacije v zvezi z varstvom okolja, delavci,
ipd.) niso bistveni za razumevanje razvoja, izidov poslovanja ter finanénega poloZaja druzbe.

1.3. POROCILO O POSLOVANJU ODVISNE DRUZBE

Cvetliarna Nepremiénine d.o.o.

Cvetli¢arna Nepremiénine d.0.0. oddaja v najem poslovne prostore in dvorano za prireditve in je na podlagi tega
ustvarila prihodke od najemnin v znesku 84.593 EUR. Poslovni odhodki v znesku 92.916 EUR so sestavljeni iz
stroSkov energije 6.317 EUR, drugi strodki materiala 1.890 EUR, stro$ki storitev 34.449 EUR , stroski dela 7.381
EUR, amortizacija 36.085 EUR in nadomestilo za stavbno zemljis¢e 2.087 EUR. Kapital druzbe znasa 1.300.105
EUR. Druzba ima najeto posojilo v banki v znesku 277.500 EUR. Druzba je poslovala z Cisto izgubo v znesku
2.085 EUR.

Ostala razkritja obvladujoce druzbe

e druzba ni zavezana da se pri upravljanju drzi posebnih kodeksov zato kodeks upravljanja javnih
delniskih druzb uporablja predvsem kot priporo€ilo in usmeritev,

e druzba nima delniSke sheme za delavce,

e druzba ni seznanjena z morebitnimi dogovori med delnicarji, ki lahko povzrodijo omejitev prenosa
vrednostnih papirjev ali glasovalnih pravic,

e uprava nima posebnih pooblastil za izdajo ali nakup lastnih delnic,

o v druzbi ne obstajajo pomembni dogovori ki bi priCeli u€inkovati, se spremeniti ali prenehati na podlagi
spremembe kontrole v druzbi,

e pravila druzbe o imenovanju ter zamenjavi organov vodenja ali nadzora in spremembah statuta so
opredeljena v statutu druzbe,
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posebnih dogovorov med druzbo in upravo ter ¢lani NS in zaposlenimi e ti odstopijo, so odpuséeni brez
razloga ali jim delovno razmerje preneha druzba nima. V omenjenih primerih druzba postopa v skladu s
statutom in veljavno zakonodajo,

druzba ni druzbenik v druzbi, v kateri bi neomejeno osebno odgovarjala za obveznosti te druzbe,

druzba med poslovnim letom ni imela niti nima lastnih delezev,

druzba v poslovnem letu 2016 ni izdajala obveznic,

druzba nima obveznosti z roénostjo daljSo od 5 let,

druzba nima finan¢nih obveznosti neizkazanih v bilanci stanja, ki bi bile pomembne za oceno finannega
polozaja druzbe,

druzba ali njena podrejena druZba ni odobrila predujme, posojila ali porostva ¢lanom poslovodstva,
nadzornega sveta ali delavcem na podlagi individualne pogodbe.

Pravila druZbe o imenovanju ter zamenjavi ¢lanov organa vodenja: Upravo imenuje nadzorni svet z
moZznostjo reelekcije. Mandat se dologi ob imenovaniju in ne sme biti dalji od 5 let. Ponovno imenovanje
se ne sme opraviti prej kot eno leto pred iztekom mandata. Nadzorni svet lahko kadarkoli odpoklice
upravo.

pravila druzbe o imenovanju ter zamenjavi &lanov nadzora: Clane nadzornega sveta potrdi skup$tina
druzbe. Izvoljeni so za 4 leta od dneva izvolitve z moznostjo reelekcije. Skup$€ina lahko odpokliée ¢lana
nadzornega sveta tudi pred iztekom mandata. Za sklep o odpoklicu je potrebna vecina najmanj 3/4 na
skup&€ini oddanih glasov.

spremembe statuta: Spremembo statuta lahko predlagajo uprava, nadzorni svet ali delnicariji, ki imajo
najmanj 1/5 osnovnega kapitala. Za vsako spremembo statuta je potreben sklep skupscine, sprejet z
vec€ino pri sklepanju zastopanega osnovnega kapitala v skladu z vsakokratno veljavno zakonodajo.
Spremembe, ki zadevajo zgolj uskladitev besedila z veljavno zakonodajo ali veljavno sprejetimi
odlogitvami, sprejema nadzorni svet.

Odnosi z obvladujoéo druzbo

Kot odvisna druzba smo v okoli§Cinah, ki so bile znane v trenutku, ko je bil opravijen pravni posel ali storjeno ali
opus&eno dejanje, pri vsakem pravnem poslu z obvladujo¢im podjetjem Copartner d.o.0. dobili ustrezno vradilo in

s tem, ko je bilo storjeno ali opu¢eno dejanje, druzba M1, d.d. ni bila prikraj$ana.

Izjava €lanov poslovodstva in drugih oseb javne druzbe

Kot odgovorna oseba za sestavo polletnega porocila druzbe izjavljam, da je po mojem najboljSem vedenju:

racunovodsko porocilo sestavljeno v skladu z ustreznim okvirom racunovodskega porocanja ter da daje
resnicen in posten prikaz sredstev in obveznosti, finan€nega poloZaja in poslovnega izida skupine,

v poslovno poroCilo vkljuen poSten prikaz razvoja in izidov poslovanja skupinweter njenega finannega
poloZaja, vkljutno z opisom bistvenih vrst tveganja, ki jim je skupina izpostavljena.

Ljubliana, 22.9.2016
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2. POLLETNO SKUPINSKO RACUNOVODSKO POROCILO
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2.1. SESTAVA SKUPINE IN PODLAGA ZA SESTAVO SKUPINSKIH RACUNOVODSKIH 1ZKAZOV

21.1. Sestava skupine podijetij

Podjetje M1 d.d. je lastnik naslednje odvisne druzbe, s katero tvorita skupino (v EUR):

Delez v
(vEUR) kapitalu
Delezi v druzbah v skupini: %
V drzavi:
Cvetlicarna Nepremicnine d.o.o. 51,16

Druzba Cvetlicarna Nepremi¢nine d.0.0. na dan 30.6.2016 izkazuje kapital v znesku 1.300.106 EUR. V prvem
polletju leta 2016 je odvisna druzba poslovala z izgubo v znesku 2.453 EUR.

Podjetje M1 d.d. ima naslednje pridruzene druzbe (v EUR ):

Delezv
(vEUR) kapitalu
Delezi v pridruzenih druzbah: %
V drzavi:
Intara d.d. 49,43
Hostel Copova d.o.0. 25,00
Elmo Nepremicnine d.d. 27,89

Podatki o viSini kapitala pridruzenih druzb na dan 30.6.2016 in realiziranem poslovnem izidu v letu 2016:

Pridruzene druzbe Velikost Cisti poslovni
Delez v kapitala izid do
(v EUR) kapitalu 30.6.2016 30.6.2016
Intara d.d. 49,43 2.400.681 (1.317)
Elmo Nepremicnine d.d. 27,89 3.508.714 33.578
Hostel Copova d.0.0.* 25,00 950.399 ni podatka

* Prikazan podatek se nanaSa na izkazan kapital dne 31.12.2015 in poslovni izid leta 2015, ker do dne priprave
polletnih konsolidiranih radunovodskih izkazov ragunovodski izkazi pridruzene druzbe Hostel Copova d.0.0. $e
niso bili pripravljeni.

Racunovodski izkazi odvisnega podjetia so pripravijeni za enako poslovno leto, kot racunovodski izkazi
obvladujoCega podjetja z uporabo enotnih racunovodskih usmeritev. V primeru nekonsistentnosti racunovodskih
usmeritev, so v konsolidiranih raGunovodskih izkazih narejeni ustrezni popravki.

21.2. Podlaga za sestavitev skupinskih racunovodskih izkazov
Racunovodski izkazi skupine M1, d.d. so sestavljeni v skladu z Mednarodnimi standardi raunovodskega

poro€anja. RaCunovodski izkazi so sestavljeni v evrih, brez centov. Pripravijeni so ob upoStevanju izvirnih
vrednosti, razen za prodajo razpoloZljivih sredstev, ki so izkazana po posteni vrednosti.
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Ob prevzemu se sredstva in obveznosti ter pogojne obveznosti odvisnega podjetja merijo po posteni vrednosti na
datum prevzema. Vsak presezek nabavne vrednosti nad delezem obvladujofega podietja v posteni vrednosti
pridobljenih razpoznavnih sredstev in dolgov se pripozna kot dobro ime. Vsak preseZek deleza v poSteni
vrednosti pridobljenih razpoznavnih sredstev in dolgov nad nabavno vrednostjo se pripozna v poslovnem izidu
v obdobju pridobitve. Delez manjSinskih delni¢arjev je izkazan po manjSinskem delezu po$tenih vrednosti
pripoznanih sredstev in obveznosti. Naknadno se vsaka izguba, vezana na manjSinski deleZ, ki presega
man;jSinski delez, razporedi na deleze mati¢nega podijetja.

Delezi v dobicku odvisnih podietij, prevzetih ali odtujenih med letom, so vkljueni v skupinski izkaz poslovnega
izida od veljavnega datuma prevzema ali do veljavnega datuma odtujitve, kot je primerno.

Skupina M1 ne uporablja izpeljanih finan¢nih instrumentov za varovanje pred izpostavljenostjo valutnim in
obrestnim tveganjem, ki se pojavljajo pri poslovnih, finanénih in naloZbenih dejavnostih. Prav tako ne hrani ali
izdaja izpeljanih finanénih instrumentov za namene trgovanja.

Pri postopkih priprava konsolidiranih radunovodskih izkazov so bile opravljene naslednje izlogitve in
konsolidacijske prilagoditve:

Kratkoro€ne poslovne terjatve in obveznosti med druzbami v skupini v znesku 67.889 EUR,

Kratkoro€no dana in prejeta posojila med druzbami v skupini v znesku 848.200 EUR,

Obraéun spremembe vrednosti finanénih nalozb v pridruzene druzbe po kapitalski metodi,

IzloCitev dolgorone finanéne nalozbe v odvisno druzbo s pripadajocim kapitalom v znesku 828.707

EUR,

e Obracun Cistega poslovnega izida Iprvega polletja leta 2016 ki pripada neobvladujoéim lastnikom v
znesku — 5.706 EUR,

e Obracun kapitala neobvladujocih lastnikov na dan 30.6.2016 v znesku 867.632 EUR.

2.1.3. Povzetek racunovodskih usmeritev

e Pridruzena podjetja

Pridruzeno podjetje je podjetje, v katerem ima druzba M1, d.d. ali Skupina M1 ali odvisna druzba zaradi
svojega kapitalskega deleZa v njem ali iz drugih razlogov pomemben vpliv, vendar ne prevladujocega vpliva ali
vpliva prek skupnega obvladovanja skozi finan¢ne ali poslovne odlo€itve. PridruZzena podjetja niso odvisna,
skupaj obvladovana podijetja ali skupni podvigi.

NaloZbe v pridruzena podjetja so pripoznane na podlagi kapitalske metode. Pridruzeno podjetje je podjetje, kjer
ima mati¢no podjetie pomemben vpliv in ki ni odvisno podjetie. Raéunovodski izkazi pridruZzenih podjetij so
osnova za uporabo kapitalske metode. Datum poro¢anja pridruzenih podjetij je enak datumu poro€anja Skupine
M1.

e Finanéni instrument
Financni instrument je vsaka pogodba, na podlagi katere nastane finanéno sredstvo enega podjetja in finan¢na
obveznost ali kapitalski instrument drugega podjetja.Po zagetnem pripoznanju podjetje izmeri izpeljane finan¢ne
instrumente, ki so sredstva, po njihovih postenih vrednostih na dan bilance stanja, brez odstetja stroSkov posla,

ki se utegnejo pojaviti ob prodaji ali drugacni odtujitvi. Dobi¢ek in izguba pri prevrednotenju na dan bilance
stanja in pri poravnavi se pripoznata v poslovnem izidu.

e Zaprodajo razpolozljiva finanéna sredstva
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Za prodajo razpolozljiva finan¢na sredstva so tista neizpeljana finan¢na sredstva, ki so oznagena kot razpolozljiva
za prodajo ali pa niso uvr§€ena kot posojila in terjatve ali finanéna sredstva izmerjena po posteni vrednosti skozi
poslovni izid.

Za sredstva, ki kotirajo na organiziranem trgu, se kot postena vrednost nalozbe uporabi preratun po borznem
te€aju. Za sredstva, ki ne kotirajo na organiziranem trgu, so v izkazih Skupine M1 izkazana po izvirni vrednosti,
zmanjsani za oslabitve.

Dobiéek ali izguba pri finanénem sredstvu, ki je na voljo za prodajo, se pripozna neposredno v kapitalu prek izkaza
gibanja kapitala, razen izgub zaradi oslabitve ter dobi¢kov in izgub iz preraCuna tecajnih razlik, dokler se za
finanéno sredstvo ne odpravi pripoznanje, in tedaj se prej pripoznani nabranidobicek ali izguba pripozna v
poslovnem izidu obdobja. Obresti, izraCunane po metodi veljavnih obresti, pa se pripoznajo v poslovnem izidu.
Dividende se pripoznavajo v poslovnem izidu, ko je uveljavljena pravica podjetja do placila. Na datum vsakega
poroCanja skupina oceni, ali obstajajo nepristranski dokazi o morebitni oslabljenosti finanéne nalozbe. V kolikor
taki razlogi obstajajo, jih je potrebno oceniti in doloCiti vrednost izgube zaradi oslabitve. lzguba kot posledica
prevrednotenja zaradi oslabitve, ki je ni mogoCe poravnati s presezkom iz prevrednotenja, se pripozna kot
finanéni odhodek v izkazu poslovnega izida. Za finan¢ne nalozbe v posojila druzba uporablja datum trgovanja, za
finan¢ne naloZbe v za prodajo razpoloZljiva finan¢na sredstva druzba uporablja datum trgovanja.

¢ Finanéna sredstva v posesti za trgovanje

Finanéna sredstva v posesti za trgovanje se na dan bilance stanja ovrednotijo po posteni vrednosti. Dobicki in
izgube pri vrednotenju se pripoznajo v poslovnem izidu.

e Poslovni segmenti
Pri pripravijanju in predstavljanju raGunovodskih izkazov upoSteva skupina naslednje poslovne segmente:

- dejavnost finanCneganalozbenja,

- dejavnost oddajanja nepremicnin v najem.

¢ Prevedba tujih valut
Skupinski racunovodski izkazi so predstavljeni v EUR, ki je domaca in poroCevalska valuta obvladujoéega
podjetja. Postavke vsakega podjetja v skupini, ki so vkljucene v raunovodske izkaze, se merijo v valuti izvirnega
gospodarskega okolja, v katerem podjetje posluje (»domaca valuta«).Pri prevajanju racunovodskih izkazov,
sestavljenih v tuji valuti, so sredstva, obveznosti, prihodki in odhodki prevedeni v domaco valuto po referenénem
teaju ECB na dan bilance stanja.

o Neopredmetena sredstva

Neopredmetena sredstva se zagetno merijo po nabavni vrednosti. Amortizacija se izrauna v skladu z metodo
enakomernega Casovnega amortiziranja.

e Opredmetena osnovna sredstva
Opredmetena osnovna sredstva (nepremiénine, naprave in oprema) se vodijo po nabavni vrednosti, zmanj$ani za
nabrano amortizacijo in nabrane izgube iz oslabitve, razen za zemljis¢a, ki se prikazejopo nabavni vrednosti,
zmanjSani za vse oslabitve. Nabavna vrednost vkljuCujestroSke, ki se lahko neposredno pripiSejo pridobitvi
posameznega osnovnega sredstva.
Vzdrzevanje in popravila, zamenjave in izboljSavemanjSega pomena se pripoznajo med odhodke v obdobju, ko
se pojavijo. Vedji zneski obnove se amortizirajo skozi preostalo dobo koristnosti povezanega sredstva ali do
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datuma naslednje vecje obnove, kar je prej.

Preostale vrednosti in dobe koristnosti sredstva se periodiéno pregledajo in, e je potrebno, popravijo.
Knjigovodska vrednost sredstva se takoj delno odpiSe do nadomestljive vrednosti, e je knjigovodska vrednost
sredstva vi$ja od ocenjene nadomestljive vrednosti in se pripozna v poslovnem izidu.

Amortizacija se izrauna v skladu z metodo enakomernega Casovnega amortiziranja. Uporabljena
amortizacijska stopnja za opremo zna$a 20 %.Amortizacija se pricneobracunavati, ko je sredstvo pripravijeno za
uporabo, nedokoncana gradnja se ne amortizira. Dobicki in izgube pri prodaiji ali izloGitvi se dolo€ijo tako, da se
prihodki od prodaje primerjajo s knjigovodsko vrednostjo. Ti so vkljueni v izkaz poslovnega izida. Stroski
izposojanja, ki se pojavijo pri sredstvu v pripravi, se lahko usredstvijo skozi obdobje, ki je potrebno za zakljuéek in
pripravo sredstva za nameravano uporabo. Drugi stroski izposojanja se pripoznajo kot odhodki.

Opredmetena osnovna sredstva, na voljo za prodajo, se prikazejoloéeno od ostalih sredstev in se zanje v letu
prodaje ne obracuna amortizacija.

o Oslabitev neopredmetenih in opredmetenih osnovnih sredstev, razen dobrega imena

Ob vsakem datumu bilance stanja Skupina M1 pregleda sedanje vrednosti neopredmetenih in opredmetenih
osnovnih sredstev zaradi ugotovitve morebitnih znakov zmanj$anja vrednosti.

Ce znaki oslabitve obstajajo, se ocenijo sedanje vrednosti sredstev z namenom ugotovitve le-teh. Cesredstva, ki
S0 neodvisna od ostalih sredstev, ne ustvarjajo denamih tokov, Skupina M1 oceni sedanjo vrednost
denarustvarjajoCe enote, ki ji sredstvo pripada. Neopredmetena sredstva, ki nimajo definirane preostale
Zivlienjske dobe, se testirajo za oslabitev letno oziroma vedno, kadar obstaja pokazatelj oslabitve.

Sedanja vrednost sredstva je nabavna vrednost, zmanjSana za stroSke prodaje, ali vrednost pri uporabi
oziroma viSja od obeh. Pri doloCanju vrednosti pri uporabi se bodo¢i denarni tokovi diskontirajo na sedanjo
vrednost z uporabo diskontne mere, ki odraza trenutne trzne razmere glede na ¢asovno vrednost denarja in
specifiéne rizike za sredstvo, za katero ocenjeni bodoCi denarni tokovi niso bili prilagojeni.

Ce je ocenjena sedanja vrednost sredstva (ali denar ustvarjajode enote) nizja od knjigovodske sedanje vrednosti,
se sedanja vrednost sredstva (ali denar ustvarjajoCe enote) zniza do ocenjene sedanje vrednosti. Slabitev se
takoj pripozna med stroSke, razen Ce je sredstvo pripoznano po prevrednoteni vrednosti. V tem primeru se za
oslabitev zmanj$apresezek iz prevrednotenja.

Pri razveljavitvi izgube zaradi oslabitve sredstva (ali denar ustvarjajoCe enote) poveCana knjigovodska vrednost ne
sme presegati knjigovodske vrednosti, ki bi bila ugotovljena, ¢e pri njem v prejsnjih letih ni bila pripoznana izguba
zaradi oslabitve. Razveljavitev izgube zaradi oslabitve sredstva (ali denar ustvarjajoge enote) hkrati s povecanjem
knjigovodske vrednosti takSnega sredstva poveCa prihodke, razen &e je bil pri njegovi prejSnji oslabitvi
zmanjSanpresezek iz prevrednotenja v zvezi s sredstvi. V takem primeru ga je treba ponovno povecati.

¢ Nalozbene nepremiénine
Nalozbene nepremiénine so nepremiénine, ki so v lasti Skupine M1 zato, da bi prinaSale najemnino ali povecevale
vrednost dolgoroéne nalozbe ali pa oboje. Nalozbene nepremiénine se merijo po modelu nabavne vrednosti. Po
pripoznanju se sredstvo evidentira po njegovi nabavni vrednosti, zmanjSani za amortizacijski popravek vrednosti in
nabrano izgubo zaradi oslabitve. Letna amortizacijska stopnja znasa 3% .

e Najem

Najem je razvrSCen kot financni najem, Ce se s pogoji najema prenesejo pomembna tveganja in Koristi lastnistva
na najemnika. Vsak drug najem je razvr§Cen kot poslovni najem.

o Terjatve do kupcev
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Terjatve do kupcev se izkazujejo po nominalni vrednosti, zmanj$ani za ustrezne popravke za ocenjene neizterljive
zneske. Terjatve se zaradi oslabitve prevrednotujejo, ¢e njihova knjigovodska vrednost presega njihovo posteno
vrednost, to je udenarljivo vrednost. Terjatve, za katere se domneva, da ne bodo poravnane v rednem roku
oziroma v celotnem znesku, se Stejejo kot dvomljive, v primeru, da se je pri¢el sodni postopek, pa kot sporne
terjatve.

e Denarna sredstva in njihovi ustrezniki

Denarna sredstva in njihovi ustrezniki zajemajo gotovino, banéne depozite na odpoklic in druge kratkorocne,
hitro vnovcljive nalozbe s prvotno dospelostjo treh mesecev ali man;.

o Delniski kapital

Vpoklicani kapital obvladujoCe druzbe M1 d.d., Ljubljana se pojavlja kot delniki kapital, ki je nominalno
opredeljen v statutu podjetja, registriran na sodiS¢u ter so ga vplacali njegovi lastniki.

e Dolgovi

Dolgovi so pripoznani v znesku prejetega izplacila, zmanjSanega za stroske odobritve. Stroski odobritve, ki
vkljuCujejo stroSke poravnave ali odplaCevanja in direktne stroSke odobritve, se pripoznavajo v izkazu
poslovnega izida skozi dobo dolga z uporabo metode veljavnih obresti.

o Stroski izposojanja
Vsi stro3ki izposojanja so pripoznani v izkazu uspeha v obdobju, v katerem nastanejo.
e Obdavéitev

Odhodki za davke predstavljajo vsoto obveznosti za odmerjeni davek in odlozeni davek. Obveznosti za
odmerjeni davek temeljijo na obdavéljivem dobi¢ku za leto. Obdavéljivi dobiCek se razlikuje odCistega
dobitka, poroanega v izkazu poslovnega izida, ker izkljuCuje postavke prihodkov ali odhodkov, ki so
obdav¢ljive ali odbitne v drugih letih, ter tudi postavke, ki niso nikoli obdav¢ljive ali odbitne. Obveznosti Skupine
M1 za odmerjeni davek se izraCunajo z uporabo davénih stopen;, ki so bile veljavne na dan bilance stanja.

OdlozZeni davek iz dobiCka je v celoti izkazan z uporabo metode obveznosti po bilanci stanja za zacasne
razlike, ki nastajajo med davénimi vrednostmi sredstev in obveznosti ter njihovimi knjigovodskimi vrednostmi
v posamicnih radunovodskih izkazih. Odlozeni davek iz dobitka se doloi z uporabo davénih stopenj (in
zakonov), ki so bile veljavne na dan bilance stanja in za katere se pri¢akuje, da bodo uporabljene, ko se
odloZena terjatev za davek realizira ali pa se odlozena obveznost za davek poravna.

OdloZene terjatve za davek iz dobicka se pripoznajo do mere, do katere je verjetno, da bo na voljo prihodnji
obdavcljivi dobicek, v breme katerega se lahko porabijo za¢asne razlike.

e Rezervacije

Rezervacije se pripoznajo, ko ima Skupina M1 sedanjo pravno ali posredno obvezo zaradi preteklih dogodkov,
Ce je verjetno, da bo za poravnanje obveze potreben odliv virov in se lahko znesek zanesljivo oceni.

e Pripoznavanje prihodkov
Prihodki se merijo po poSteni vrednosti prejetega nadomestila ali terjatve ter predstavljajo zneske terjatev za

blago in storitve, posredovane pri obi¢ajnem poslovanju, zmanjSane za popuste, DDV in druge s prodajo
povezane davke. Prihodki se pripoznajo kot sledi:
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- Prodaja blaga se pripozna, ko Skupina M1 stranki dostavi proizvode; stranka je proizvode
sprejela,izterljivost povezanih terjatev pa je razumno zagotovljena. Prodaja storitev se pripozna v
obraunskem obdobju, v katerem se opravijo storitve, glede na zakljuéek posla, ocenjenega na
osnovi dejansko opravljene storitve kot sorazmernega delacelotnih storitev, ki se opravijo.

- Prihodki od obresti se nabirajo skozi Cas glede na preostalo glavnico in po veljavni obrestni meri ki
natan¢no razobresti ocenjene prihodnje prejemke v priCakovani dobi finan¢nega sredstva na Cisto
knjigovodsko vrednost tega sredstva.

- Prihodki od dividend od nalozb se pripoznajo ko je uveljavljena pravica podjetja do dividende.

e Stroski dela
Stroski dela so:

- place, ki pripadajo zaposlencem, v kosmatem znesku;

- nadomestila pla¢, ki skladno s predpisi ali pogodbo o zaposlitvi pripadajo zaposlencem
zaobdobje, ko ne delajo, v kosmatem znesku, ki bremeni podjetje;

- povracila zaposlencem, ki niso v neposredni zvezi z opravljanjem dela in imajo naravo pla&(zneski
za prevoz na delo in z njega, prehrana med delom);

- dajatve v naravi, darila in nagrade zaposlencem;

- odpravnine terdajatve, ki se dodatno obracunavajo od gornjih postavk in bremenijo izplagevalca.

o Stroski amortizacije

Podjetie v okviru celotne dobe koristnosti posameznega neopredmetenega dolgoroénega sredstva in
opredmetenega osnovnega sredstva dosledno razporeja njegov amortizirljivi znesek med posamezna obracunska
obdobja kot teko¢o amortizacijo. Doba koristnosti posameznega sredstva je odvisna od pri¢akovanega fizitnega
izrabljanja, tehni¢nega staranja, ekonomskega staranja ter pri¢akovanih zakonskih ali drugih omejitev uporabe.
Kot doba koristnosti se uposteva tista, ki bi bila glede na posameznega od nastetih dejavnikov najkraj$a. StroSek
amortizacije osnovnih sredstev se zaCne obracunavati prvi dan naslednjega meseca, potem ko se je sredstvo
zacelo uporabljati. Amortizirljivi znesek je celotna izvirna oziroma nabavna vrednost, popravljena ob morebitnem
prevrednotenju.

Podjetje uporablja metodo enakomernega ¢asovnega amortiziranja. Amortizacija se obraCunava posamicno.
ZemljiSCa, osnovna sredstva v izgradnji ter umetniSka dela se ne amortizirajo.

¢  Financéni prihodki
Financni prihodki so prihodki od naloZbenja. Pojavljajo se v zvezi z dolgoro¢nimi in kratkoro€nimi finanénimi
nalozbami in tudi v zvezi s terjatvami v obliki obraunanih obresti, deleZzev v dobicku in kot prevrednotovalni

finan¢ni prihodki. Finanéni prihodki se priznavajo samo, kadar ne obstaja dvom glede njihove velikosti in
poplacljivosti. Za obresti se prihodki priznavajo v obracunanih zneskih, ki se nanasajo na prete¢eno obdobje.

¢ Finanéni odhodki

Finan¢ni odhodki so odhodki za slabitve dolgoro¢nih in kratkoro¢nih finan¢nih nalozb, obresti od prejetih
posojil ter drugi finanéni odhodki.
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2.2. SKUPINSKI RACUNOVODSKI IZKAZI

2.21. Skupinska bilanca stanja Skupine M1 na dan 30.6.2016

(vEUR) 30.6.2016 31.12.2015
SREDSTVA
Dolgorocna sredstva
Neopredmetena sredstva in dolgoro¢ne
aktivne Casovne razmejitve 35.500 35.500
Opredmetena osnovna sredstva 243.361 187.937
NaloZbene nepremicnine 1.666.485 1.686.558
Dolgorocne finanéne nalozbe 3.140.034 3.108.420
Dolgoro¢ne poslovne terjatve 480.995 337.485
OdloZene terjatve za davek 143.297 174.594
5.709.672 5.530.494
Kratkoro€na sredstva
Sredstva (skupine za odtujitev) za prodajo -
Zaloge - -
Kratkoroéne finanéne nalozbe 14.100.180 13.641.360
Kratkoro¢ne poslovne terjatve 1.246.480 1.522.550
Denarna sredstva 175.942 404.047
15.522.602 15.567.957
Kratkorocne aktivne ¢asovne razmejitve -
SKUPAJ SREDSTVA 21.232.274 21.098.451
Zunajbilanéna sredstva 1.194.292 1.194.292

19




Skupina M1, d.d.

(vEUR) 30.6.2016 31.12.2015
OBVEZNOSTI DO VIROV SREDSTEV
Kapital
Vpoklicani kapital 16.406.434 16.406.434
Kapitalske rezerve 2.425.641 2.425.641
Rezerve iz dobicka 307.801 307.801
Rezerve, nastale zaradi vrednotenja po posteni vrednosti (337.136) (393.911)
Preneseni Cisti poslovni izid - -
Cisti poslovni izid poslovnega leta 98.075 -
Kapital manjSinskih lastnikov 867.632 873.341
19.768.447 19.619.306
Rezervacije in dolgoro¢ne pasivne
casovne razmejitve 5.794 29.292
Dolgoro¢ne obveznosti
Dolgorocne finanéne obveznosti 257.136 310.144
Dolgorocne poslovne obveznosti 1.225 646
OdloZene obveznosti za davek 242.375 242.927
500.736 553.717
Kratkoro€ne obveznosti
Obveznosti, vkljuene v skupine za odtujitev - -
Kratkoro¢ne finanéne obveznosti 920.000 835.000
Kratkoro¢ne poslovne obveznosti 37.297 61.136
957.297 896.136
Kratkoro€ne pasivne ¢asovne razmejitve -
SKUPAJ OBVEZNOSTI DO VIROV SREDSTEV 21.232.274 21.098.451
Zunajbilanéne obveznosti 1.194.292 1.194.292
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2.2.2. Skupinski izkaz poslovnega izida Skupine M1 na dan 30.6.

(v EUR) 30.6.2016 30.6.2015
Cisti prihodki od prodaje 96.493 90.532
Sprememba vrednosti zalog proizvodov in nedokoncane proizvodnje - -
Usredstveni lastni proizvodi in lastne storitve

Drugi poslovni prihodki (s prevrednotovalnimi poslovnimi prihodki)

Stro$ki blaga, materiala in storitev (87.312) (116.008)
Strodki dela (70.343) (71.468)
Odpisi vrednosti (47.451) (37.147)
Drugi poslovni odhodki (2.087) (2.303)
Poslovni izid iz poslovanja (110.700) (136.394)
Finanéni prihodki iz delezev 339.239 74.000
Finanéni prihodki iz danih posojil 35.694 48.120
Finanéni prihodki iz poslovnih terjatev 2.550 12.200
Finanéni odhodki iz finanénih nalozb (154.595) (80.566)
Finanéni odhodki iz finanénih obveznosti (20.621) (12.896)
Finanéni odhodki iz poslovnih obveznosti (1.442) (9.969)
Poslovni izid iz financiranja 200.825 30.889
Drugi prihodki 365
Drugi odhodki

Davek iz dobicka - -
OdloZeni davki 2.244 31.650
Cisti poslovni izid obraéunskega obdobja 92.369 (73.490)
Cisti poslovni izid obraéunskega obdobja, ki pripada veéinskim lastnikom 98.075 (71.280)
Cisti poslovni izid obraéunskega obdobja, ki pripada manj$inskim lastnikom (5.706) (2.210)
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2.2.3. Skupinski izkaz gibanja kapitala Skupine M1 za obdobje od 1.1.2016 do 30.6.2016

Skupaj Rezerve, nastale Preneseni Cisti Kapital
Osnovni Kapitalske =~ Zakonske  rezerveiz  zaradi vrednotenja Cisti poslovni manjsinskih
(vEUR) kapital rezerve rezerve dobi¢ka  po posteni vrednosti poslovni izid izid lastnikov Skupaj
Stanje na dan 31. decembra 2015 16.406.434 2.425.641 307.801 307.801 (393.911) - - 873.341 19.619.306
Celotni vseobsegajoci donos obracunskega obdobja
Vinos Cistega poslovnega izida poroCevalskega obdobja - - - - - - 98.075 (5.706) 92.369
Sprememba presezka iz prevrednotenja finan¢nih nalozb - - - - 56.775 - - - 56.775
Druge spremembe - - - - - - - 3) 3)
- - - 56.775 - 98.075 (5.709) 149.141
Stanje na dan 30. junij 2016 16.406.434 2.425.641 307.801 307.801 (337.136) - 98.075 867.632 19.768.447
BILANCNI DOBICEK - 98.075 98.075
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2.24. Skupinski izkaz gibanja kapitala Skupine M1 za obdobje od 1.1.2015 do 30.6.2015

Skupaj Rezerve, nastale Preneseni Cisti Kapital
Osnovni  Kapitalske Zakonske Druge rezerve rezerveiz zaradivrednotenja Cisti poslovni  manjSinskih
(vEUR) kapital rezerve rezerve iz dobicka dobi¢ka po posteni vrednosti poslovni izid izid lastnikov Skupaj
Stanje na dan 1. januarja 2015 16.406.434 3.757.110 307.801 1.717.192  2.024.993 (28.823) 377.584 - 885.691 23.422.989
Preraduni za nazaj (odprava napak) - - - - - - (2.264.644) - - (2.264.644)
Stanje na dan 1. januarja 2015 (popravljeno) 16.406.434  3.757.110 307.801 1.717.192  2.024.993 (28.823)  (1.887.060) - 885.691 21.158.345
Celotni vseobsegajoci donos obracunskega obdobja
Vnos Cistega poslovnega izida poro¢evalskega obdobja - - - - - - - (71.280) (2.210) (73.490)
Sprememba presezka iz prevrednotenja finanénih nalozb - - - - - 62.685 - - - 62.685
Druge spremembe - - - - - - - - (3) (3)
- - - - - 62.685 - (71.280) (2.213) (10.808)
Stanje na dan 30. junij 2015 16.406.434 3.757.110 307.801 1.717.192  2.024.993 33.862  (1.887.060) (71.280) 883.478 21.147.537
BILANCNI DOBICEK (1.887.060)  (71.280) (1.958.340)
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2.2.5. lzkaz drugega vseobsegajocega donosa skupine M1 na dan 30.6.

(vEUR) 30.6.2016 30.6.2015
Cisti poslovni izid obraéunskega obdobja 92.369 (73.490)

Rezerve, nastale zaradi vrednotenja po posteni vrednosti (FN) 56.775 62.685

Druge sestavine vseobsegajo¢ega donosa (3) (3)
Celotni vseobsegajo¢i donos obracunskega obdobja 149.141 (10.808)
Celotni vseobsegajo¢i donos, ki pripada vecinskim lastnikom 154.850 (8.595)
Celotni vseobsegajo¢i donos, ki pripada manjsinskim lastnikom (5.709) (2.213)
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2.2.6.

(vEU

R)

Skupinski izkaz denarnih tokov Skupine M1 na dan 30.6. 2016

30.6.2016

30.6.2015

Dena

Po

Spremembe Eistih obratnih sredstev (in ¢asovnih razmejitev, rezervacij

rni tokovi pri poslovanju

stavke izkaza poslovnega izida
Poslovni prihodki (razen za prevrednotenje) in finan¢ni prinodki
iz poslovnih terjatev
Poslovni odhodki brez amortizacije (razen za prevrednotenje)
in finanéni odhodki iz poslovnih obveznosti
Davki iz dobi¢ka in drugi davki, ki niso zajeti v poslovnih odhodkih

ter odloZenih terjatev in obveznosti za davek) poslovnih postavk
bilance stanja

Zacetne manj kon¢ne poslovne terjatve

ZaCetne manj konéne aktivne Casovne razmejitve

ZaCetne manj konéne odloZene terjatve za davek

ZaCetna manj kon¢na sredstva (skupina za odtujitev) za prodajo
Zacetne manj kon¢ne zaloge

Konéni manj zaCetni poslovni dolgovi

Konéne manj zaCetne pasivne ¢asovne razmejitve in rezervacije
Konéne manj zaCetne odlozene obveznosti za davek

Prebitek prejemkov pri poslovanju ali prebitek izdatkov pri poslovanju

Dena

rni tokovi pri investiranju

Prejemki pri investiranju

Prejemki od dobljenih obresti in delezev v dobi¢ku drugih, ki se
nana$ajo na nalozbenje

Prejemki od odtujitve neopredmetenih sredstev

Prejemki od odtujitve opredmetenih sredstev

Prejemki od odtujitve nalozbenih nepremicnin

Prejemki od odtujitve dolgorocnih finanénih nalozb

Prejemki od odtujitve kratkorocnih finanénih nalozb

Izdatki pri invesiranju

Izdatki za pridobitve neopredmetenih sredstev

Izdatki za pridobitev opredmetenih osnovnih sredstev
Izdatki za pridobitev nalozbenih nepremiénin

Izdatki za pridobitev dolgoroénih finan¢nih nalozb
Izdatki za pridobitev kratkoro¢nih finanénih nalozb

Prebitek prejemkov pri naloZbenju ali prebitek izdatkov pri investiranju
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(vEUR) 30.6.2016 30.6.2015
Denarni tokovi pri financiranju
Prejemki pri financiranju
Prejemki od vplaanega kapitala - -
Prejemki od poveganja dolgorocnih finanénih obveznosti - -
Prejemki od poveganja kratkoroénih finanénih obveznosti 85.000 -
Izdatki pri financiranju
Izdatki za dane obresti, ki se nana$ajo na financiranje (20.621) (12.896)
Izdatki za vracila kapitala - -
Izdatki za odplacila dolgoroénih finanénih obveznosti (53.008) -
Izdatki za odplacila kratkorocnih finanénih obveznosti - (403.954)
Prebitek prejemkov pri financiranju ali prebitek izdatkov pri financiranju 11.371 (416.850)
Konéno stanje denarnih sredstev 175.942 105.438
Denarni izid v obdobju (228.105) (11.313)
Zacetno stanje denarnih sredstev 404.047 116.751
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2.3. POJASNILA K SKUPINSKIM RACUNOVODSKIM IZKAZOM

2.3.1. lzjava poslovodstva

Uprava potrjuje ratunovodske izkaze za poslovno leto kon€ano na dan 30. junija 2016 na straneh od 17 do24in
uporabljene raéunovodske usmeritve, pojasnila k racunovodskim izkazom ter priloge in razkritjia na straneh
0d25d038.

Uprava potrjuje, da so bile pri izdelavi raunovodskih izkazov dosledno uporabliene ustrezne racunovodske
usmeritve, da so bile ra¢unovodske ocene izdelane po nacelu previdnosti in dobrega gospodarjenja in da letno
poroCilo predstavlja resnino in poSteno sliko premoZenjskega stanja skupine in izidov njenega poslovanja za
obdobje kon¢ano 30.6.2016.

Uprava je odgovorna tudi za ustrezno vodenje raCunovodstva, za sprejem ustreznih ukrepov za zavarovanje
premoZenja in drugih sredstev ter potrjuje, da so skupinski raCunovodski izkazi, skupaj s pojasnili, izdelani na
podlagi predpostavke o nadaljinjem poslovanju skupine ter v skladu z veljavno zakonodajo in mednarodnimi
standardi raéunovodskega porocanja.

Ljubljana, 22.9.2016

/N

Direktorica druzbe:) >

Mojca Pogorelec "/m \/\

. A TS Y. P A o k.

V& a
R’l& M o, @ k_j!_a,
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2.3.2. Porocanje po poslovnih segmentih

Skupina M1 je organizirana v naslednje poslovne segmente: finanéno nalozbenjeinoddajanje nepremicnin v najem.

Podro¢ni segmenti za obdobje januar - junij 2016

(vEUR) Nalozbenje Najemnine Skupaj
Izkaz poslovnega izida

Prihodki iz poslovanja 11.900 84.593 96.493
Prihodki med odseki - - -
Odhodki iz poslovanja brez amortizacije (109.824) (49.918) (159.742)
Amortizacija (245) (47.206) (47.451)
Odhodki med odseki - - -
Kosmati poslovni izid odseka (98.169) (12.531) (110.700)
Nerazporejeni stroki -
Kosmati poslovni izid od prodaje (110.700)
Cisti finanéni prihodki / (odhodki) 200.825
Cisti drugi prihodki / (odhodki) -
Davki iz dobicka 2.244
Cisti poslovni izid poslovnega leta 92.369
(vEUR) Nalozbenje Najemnine Skupaj
Bilanca stanja na dan 30.6.2016

Dolgorocna sredstva po segmentih 483.022 276.834 759.856
Nalozbene nepremiénine - 1.666.485 1.666.485
Pridruzene druzbe 2.404.241 - 2.404.241
Terjatve za odloZeni davek 105.600 37.697 143.297
Finan¢ne nalozbe 14.381.681 454.292 14.835.973
Nerazporejena sredstva 1.422.422
Skupaj sredstva 21.232.274
Obveznosti za odlozeni davek 144.802 97.573 242.375
Finan¢ne obveznosti 775.000 402.136 1.177.136
Poslovne obveznosti 20.963 17.559 38.522
Nerazporejene obveznosti 19.774.241
Skupaj obveznosti 21.232.274
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Podro¢ni segmenti za obdobje januar - junij 2015

(vEUR) Nalozbenje Najemnine Skupaj
Izkaz poslovnega izida

Prihodki iz poslovanja 11.732 78.800 90.532
Prihodki med segmenti - - -
Odhodki iz poslovanja brez amortizacije (143.652) (57.728) (201.380)
Amortizacija (82) (25.464) (25.546)
Odhodki med segmenti - - -
Kosmati poslovni izid odseka (132.002) (4.392) (136.394)
Nerazporejeni stroski -
Kosmati poslovni izid od prodaje (136.394)
Cisti finanéni prihodki / (odhodki) 30.889
Cisti drugi prihodki / (odhodki) 365
Davki iz dobicka 31.650
Cisti poslovni izid poslovnega leta (73.490)
(vEUR) Nalozbenje Najemnine Skupaj
Bilanca stanja na dan 30.6.2015

Dolgorocna sredstva po segmentih 2.202.357 245.421 2.447.778
Nalozbene nepremiénine - 1.694.391 1.694.391
Pridruzene druzbe 2.278.196 - 2.278.196
Terjatve za odloZeni davek 177.724 36.069 213.793
Finanéne nalozbe 13.849.510 1.685.000 15.534.510
Nerazporejena sredstva 863.383
Skupaj sredstva 23.032.051
Obveznosti za odlozeni davek 159.231 101.354 260.585
Finan¢ne obveznosti 1.485.000 52.644 1.537.644
Poslovne obveznosti 39.050 47.235 86.285
Nerazporejene obveznosti 21.147.537
Skupaj obveznosti 23.032.051
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2.3.3. Neopredmetena sredstva

Stanje neopredmetenih sredstev Skupine na dan 30.6.2016 znaSa 35.500 EUR in se v celoti nanasa
na blagovno znamko. Pri pripravi polletnih raCunovodskih izkazov skupine preverja morebitno
oslabljenost blagovne znake.

2.3.4. Opredmetena osnovna sredstva

Stanje opredmetenih osnovnih sredstev na dan 30.6.2016 znasa 243.361 EUR in se nana$a na druge naprave in
opremo v znesku 235.334 EUR, dane predujme za nakup osnovnih sredstev v znesku 2.027 EUR in osnovna
sredstva v pridobivanju v znesku 6.000 EUR.

Opredmetena osnovna sredstva skupina niso zastavljena kot jamstvo za dolgove. Skupina na dan
30.6.2016 ne izkazuje pomembnih obveznosti za nakup osnovnih sredstev. Znesek stroSkov graditve
in izdelave opredmetenih osnovnih sredstev v znesku77.168 EUR je bil financiran iz lastnih sredstev.

2.3.5. Nalozbene nepremicnine

(vEUR) 30.6.2016 31.12.2015
Nalozbene nepremicnine:

Zemljiséa 635.000 635.000
Zgradbe 1.031.485 1.051.558
Skupaj 1.666.485 1.686.558

Gibanje nalozbenih nepremiénin je bilo naslednje (v EUR):

Nalozbene

(vEUR) nepremiénine
Nabavna vrednost
31. decembra 2015 2.146.291

Pridobitve 5.634
30. junija 2016 2.151.925
Nabrani popravek vrednosti
31. decembra 2015 459.733
Amortizacija v letu 25.707
30. junija 2016 485.440
Neodpisana vrednost
31. decembra 2015 1.686.558
30. junija 2016 1.666.485
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NaloZbene nepremiCnine v neodpisani vrednosti 1.666.485Eur so zastavljene za prejeto posojilo,
katerega neodplaCana vrednost na dan 30.6.2016 znaSa 277.500Eur.

Pri pripravi otvoritvene konsolidirane bilance stanja je bila naloZzbena nepremicnina ovrednotena po
posteni vrednosti na podlagi pridobljene cenitve pooblasCenega ocenjevalca vrednosti nepremicnin.
Poslovodstvo ocenjuje, da v obdobju od 1.1.2016 do 30.6.2016 niso nastopile okoliSCine, ki bi
pomembno vplivale na spremembo postene vrednosti nalozbene nepremicnine.

2.3.6. Dolgorocne finanéne nalozbe

(vEUR) 30.6.2016 31.12.2015

Dolgoroéne finanéne nalozbe:

Dolgoro¢ne finanéne nalozbe, razen posojil

Delnice in deleZi v pridruzenih druzbah 979.984 972.170

Druge dolgoroéne finanéne nalozbe 1.776.267 1.752.467
Dolgoro¢na posojila

Dolgoroéna posojila drugim 383.783 383.783
Skupaj 3.140.034 3.108.420
(vEUR) 30.6.2016 31.12.2015
Dolgorocne finanéne nalozbe:
Posojila 383.783 383.783
Finan¢ne nalozbe razpolozljive za prodajo 2.756.251 2.7124.637
Skupaj 3.140.034 3.108.420

NaloZbe v delnice in deleze pridruzenih podietij se nanasajo na:

o 174.435 delnic (24,64 % deleZ) druzbe Elmo d.d. v vrednosti 0 EUR.

e 197.435 delnic (27,89 % delez) druzbe Elmo Nepremi¢nine d.d. v vrednosti 979.984 EUR (obracun
dolgoroéne finanéne naloZbe v pridruzeno druzbo po kapitalski metodi). Znesek pripoznanih finanénih
prihodkov iz naslova pripisa pripadajoCega poslovnega izida pridruzene druzbe leta 2016 znaa 7.814
EUR.

V letu 2015 je skupina zaradi nepristranskih dokazov o oslabljenosti finanéne nalozbe v Elmo d.d. le - to v celoti
oslabila in med finanénimi odhodki leta 2015 izkazala predhodno pripoznan negativni preseZek iz prevrednotenja
finanéne nalozbe.

Skupina med drugimi dolgoro¢nimi finanénimi nalozbami izkazuje nalozbe v druzbo Laguna 40 S.A. v znesku
353.208 EUR, Laguna 41 S.A. v znesku 331.136 EUR, LasPalmas 76 S.A. v znesku 421.697 EUR in Punta
Majagua 139 S.A. v znesku 670.226 EUR. Omenjene druzbe imajo v lasti zemljis¢a v Dominikanski Republiki, ki
predstavljajo njihovo edino premoZenje, katerega nakup je bil v celoti financiran z lastniSkim kapitalom. Ker
omenjene panamske druzbe v letu 2016 niso ustvarile prihodkov oziroma odhodkov (v skladu s panamsko
zakonodajo niso zavezane k pripravi ratunovodskih izkazov) je poslovodstvo ocenilo, da le — teh zaradi
nepomembnega vpliva na konsolidirane raCunovodske izkaze vanje ni potrebno vkljuciti.

Dolgoroéno dana posojila v znesku 89.491 Eur so zavarovana z menicami in drugimi inStrumenti zavarovanja.
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Dolgoro¢no dano posajilo fiziéni osebi v znesku 294.292 EUR je zavarovano z zastavo vrednostnih papirjev.
2.3.7. Dolgoroéne poslovne terjatve

Dolgoroéne poslovne terjatve v znesku 480.995 EUR se pretezno nana$ajo na terjatve iz naslova prodaje
vrednostnih papirjev. Dolgoroéne poslovne terjatve za prodane vrednostne papirje v znesku 287.012 Eur so
zavarovane z zastavo vrednostnih papirjev.

2.3.8. Odlozene terjatve za davek

Obvladujo€a druzba na dan 30.6.2016 izkazuje zgolj terjatve za odloZeni davek, ki se nanaSajo na negativno
rezervo za prevrednotenje za prodajo razpoloZljivih finanénih nalozb. Terjatve za odlozeni davek v znesku 86.631

EUR so obracunane z uporabo 17 % davCne stopnje.

Skupina na dan 30.6.2016 izkazuje terjatve za odloZeni davek iz naslova pripisane pripadajoCe izgube pridruzene
druzbe v znesku 18.969 EUR.

Odvisna druzba na dan 30.6.2016 izkazuje terjatve za odloZeni davek iz naslova davéno nepriznanih oslabitev
terjatev v znesku 1.972 EUR in terjatve za odloZeni davek iz naslova neizkori$¢ene davéne izgube v znesku
35.725 EUR.

2.3.9. Kratkorocne financne nalozbe

(vEUR) 30.6.2016 31.12.2015

Kratkorocne finan¢ne naloZbe:

Kratkoro¢ne financne nalozbe, razen posojil
Delnice in delezi v druzbah v skupini - -
Delnice in delezi v pridruzenih druzbah 1.424.257 1.434.150

Druge delnice in delezi 10.995.310 11.091.807

Druge kratkoro¢ne finanéne nalozbe 331.000 331.000
Kratkoro&na posojila

Kratkoro&na posojila druzbam v skupini 160.000 160.000

Kratkoro€na posojila dana pridruZzenim druzbam 712.115 178.375

Kratkoro¢na posojila drugim 477.498 446.028
Skupaj 14.100.180 13.641.360
(vEUR) 30.6.2016 31.12.2015

Kratkorocne financ¢ne nalozbe:

Finan¢ne nalozbe po posteni vrednosti prek

izkaza poslovnega izida - -
Finan¢ne nalozbe v posesti do zapadlosti -
Posojila 1.349.613 784.403

Finan¢ne nalozbe razpoloZljive za prodajo 12.750.567 12.856.957
Skupaj 14.100.180 13.641.360

Nalozbe v delnice in deleze pridruzenih podjetij se nanasajo na:

o 49930 delnic (49,43 % deleZ) druzbe Intara d.d. v vrednosti 1.186.657 EUR (obracun kratkoroéne
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finan¢ne nalozbe v pridruzeno druzbo po kapitalski metodi). Znesek pripoznanih finan¢nih odhodkov iz
naslova pripisa pripadajogega poslovnega izida pridruzene druzbe leta 2016 znasa 651 EUR.

e 25 % delez v druzbi Hostel Copova d.0.0. v vrednosti 237.600 EUR (obratun kratkoroéne finanéne
nalozbe v pridruzeno druzbo po kapitalski metodi). Znesek pripoznanih finan¢nih odhodkov iz naslova
pripisa pripadajocega kapitala pridruZene druzbe po stanju z dne 31.12.2015 zna8a 9.242 EUR.

Kratkoro¢no dana posojila v znesku 9.963 EUR so zavarovana z menicami in drugimi inStrumenti zavarovanja.
Znesek v placilo zapadlih kratkoroéno danih posojil na dan 30.6.2016 znada 250.000 EUR. Kratkoro¢no dana
posojila se obrestujejo po nespremenljivi obrestni meri. Kratkorotna posojila druzbam v skupini se nana$ajo na
posojili dani obvladujoci druzbi.

Kratkoro¢ne finanéne nalozbe po vrstah kotacije

(v EUR) 31.12.2015 1.1.2015
Kratkoro¢ne finanéne nalozbe:

Delnice domacih izdajateljev s katerimi se trguje na borznem trgu - 1.201
Delnice domacih izdajateljev s katerimi se ne trguje na borznem trgu 10.442.004 10.579.109
Vrednostni papirji tujih izdajateljev s katerimi se trguje na borznem trgu 1.841.936 1.810.020
Obveznice 331.000 331.000
Delezi 135.627 135.627
Dana posojila 1.349.613 784.403
Skupaj 14.100.180 13.641.360

Skupina ima na dan 30.6.2016 v lasti 295.722 delnic druzbe DZS, zalozni$tvo in trgovina, d.d. kar predstavija
13,09 % udeleZzbo v kapitalu druzbe. Vrednost nalozbe na dan 30.6.2016 znaSa 8.043.638 Eur. Skupaj z
druzbami Delo Prodaja d.d., Tehniska zaloZba Slovenije, d.d. in Fond Invest druzba za ustanavljanje, financiranje
in upravljanje druzb, d.d. (BPD Fida d.d.) je obvladujo¢a druzba M1 d.d. javno objavila prevzemno ponudbo dne
6.7.2007. Druzba Fond Invest d.d. je bila dne 21.1.2008 pripojena druzbi BPD Fida d.o.o. in tako prenehala
obstajati. Vse premoZenje, obveznosti ter pravni in pogodbeni posli druzbe Fond Invest d.d. so se tako z dnem
vpisa prenesli na prevzemno druzbo, BPD Fida d.d. Prevzemna ponudba je bila uspes$no zakljutena dne
3.8.2007. Delnice DZS, zaloZnistvo in trgovina d.d. so bile v letu 2008 umaknjene iz borze. Skupina je omenjeno
nalozbo ustrezno prerazvrstila iz za prodajo razpoloZljivih finanénih nalozb merjenih po posteni vrednosti med za
prodajo razpoloZljive finanéne nalozbe, ki so merjene po nabavni vrednosti. Kot nabavna vrednost je upostevana
poStena vrednost na dan umika iz borze. V letu 2015 se je odstotek udelezbe obvladujoCe druzbe M1 d.d. v
kapitalu DZS d.d. poveéal za 3,82 %. Skupina je potrebno po oslabitvi omenjene finan¢ne naloZbe v skladu s
pojasnilom 1 k SRS 3 preverila na dan 31.12.2015 na osnovi zadnjih javno dostopnih radunovodskih izkazov
(medletni izkazi druzbe DZS d.d. z dne 30.6.2015) in vrednost finanéne naloZbe uskladila s knjigovodsko
vrednostjo delnice druzbe DZS d.d. z dne 30.6.2015, ki je znaSala 27,2 Eur / delnico. Znesek pripoznanih
odhodkov zaradi oslabitve naloZbe v delnice DZS d.d. v letu 2015 zna$a 550.671 Eur.

Skupina ima na dan 30.6.2016 v lasti 2.039 delnic izdajatelja Gorenjska banka d.d. v vrednosti 1.129.645 Eur.
Skupina je potrebno po oslabitvi omenjene finanéne nalozbe v skladu s pojasnilom 1 k SRS 3 preverila na dan
31.12.2015 na osnovi zadnjih javno dostopnih revidiranih racunovodskih izkazov z dne 31.12.2014. Ker
revidirana knjigovodska vrednost delnice Gorenjske banke d.d. presega vrednost delnice v konsolidiranih
racunovodskih izkazih, naloZba v letu 2015 ni bila dodatno oslabljena v breme poslovnega izida leta 2015.

Postene vrednosti kratkoroCnih financnih naloZb, ki so merjene po nabavni vrednosti ni mogoce ugotoviti dovolj
zanesljivo. Glavne znacilnosti omenjene skupine financnih nalozb so opredeljene v ratunovodskih usmeritvah.
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2.3.10. Kratkoro€ne poslovne terjatve

Stanje kratkoro€nih poslovnih terjatev na dan 30.6.2016 znaSa 1.246.480 EUR. Le - to se nana$a na:

o  kratkoroCne terjatve do druzb v skupini v znesku 1.408 EUR (terjatve do obvladujoCe druzbe Copartner
d.o.0.),

e kratkoroCne terjatve do kupcev v znesku 24.816 EUR,

e druge kratkoro€ne poslovne terjatve v znesku 1.220.256 EUR.

PreteZni del drugih kratkoroénih poslovnih terjatev se nanada na prodane vrednostne papirje. Kratkoro¢ne
poslovne terjatve za prodane vrednostne papirje v znesku 743.508 EUR so zavarovane z zastavo vrednostnih
papirjev.

2.3.11. Denarna sredstva

Stanje denarnih sredstev skupine na dan 30.6.2016 znaSa 175.942 EUR in se nana3a na:

e denarna sredstva na racunih v domadi valuti v znesku 73.997 EUR,
o  kratkoroCne depozite v domaci valuti v znesku 91.240 EUR,
e denarna sredstva na racunih v tuji valuti v znesku 10.705 EUR.

2.3.12. Kapital obvladujoéih lastnikov

Osnovni kapital obvladujoe druzbe na dan 30.6.2016 znasa 16.406.434 EUR in je razdelien na 3.932.515
kosovnih delnic. Delnice so izdane v nematerializirani obliki in vpisane v KDD - centralni klirinSko depotni druZbi
Ljubljana. Vse delnice so enakega razreda in imajo enako glasovalno pravico brez omejitev. Delnice so uvrs¢ene
na prosti trg Ljubljanske borze d.d. pod oznako MR1R. Enotni teaj delnice MR1R je na dan 30.6.2016 znaal
0,402 EUR.

Kapitalske rezerve

Kapitalske rezerve v znesku 2.425.641 EUR so sestavljene iz sploSnega prevrednotovalnega popravka kapitala v
znesku 2.423.649 EUR in zneska poenostavljenega zmanjSanja osnovnega kapitala v letu 2005 kot posledice
zamenjave in umika delnic, ki zaradi spremembe nominaine vrednosti iz 100 Sit na 1.000 Sit niso dosegle
potrebnega Stevila, da bi bile zamenjane (1.992 EUR).

Cisti in popravljeni ¢isti dobi¢ek na delnico

Cisti dobitek na delnico je opredelien kot razmerje med &istim poslovnim izidom poslovnega leta in tehtanim
povpre¢nim Stevilom uveljavljajo¢ih navadnih delnic.

Tehtano povpre€no Stevilo navadnih delnic uveljavljajogih se v obracunskem obdobju, se preracuna za poslovne
dogodke, ki spreminjajo uveljavljajoe se navadne delnice, ne da bi priSlo do ustrezne spremembe virov, razen za
zamenjave moznostnih navadnih delnic. Tehtano povpreno Stevilo navadnih delnic, uveljavljajoéih se v
obragunskem obdobju, je 3.932.515. Cisti dobi¢ek poslovnega leta, ki pripada Skupini M1 (98.075EUR) na tako
izradunane uveljavijajote delnice do 30.6.2016 zna$a 0,02EUR. Cista izguba na delnico, ki pripada Skupini M1 je
do dne 30.6.2015 znasala 0,02 EUR.

Za izraCun popravljenega Cistega dobicka na delnico je potrebno tehtano povprecno Stevilo navadnih delnic
povecati za tehtano povpreéno Stevilo navadnih delnic, ki bi jih podjetje izdalo ob zamenjavi vseh popravljalnih
moznostnih navadnih delnic za navadne delnice.

Popravljen Cistidobicek na delnico, ki pripada skupini M1 do 30.6.2016 znaSa 0,02EUR.Popravljen Cista izguba
dobiéek na delnico, ki pripada skupini M1 do 30.6.2015 je znaSala 0,02 EUR.

34



Skupina M1, d.d.

VseobsegajoCi donos na delnico obvladujoCega lastnika do 30.6.2016 znaSa 0,04 EUR. V primerljivem obdobju v
letu 2015 je znaSal - 0,002 EUR.

2.3.13. Kapital neobvladujocih lastnikov

Kapital neobvladujocih lastnikov se nanaSa na njihov deleZ v druzbi Cvetli¢arna Nepremi¢nine d.o.o.., ki na dan
30.6.2016znasa 48,84%.

2.3.14. Dolgorocne finanéne obveznosti

(v EUR) 30.6.2015 31.12.2015
Dolgorocna posojila, dobljena pri bankah in druzbah v drzavi 287.136 340.144
Kratkoroéni del dolgoro¢nih finanénih obveznosti (30.000) (30.000)
Skupaj 257.136 310.144

Dolgoro¢ne financne obveznosti v znesku 247.500 EUR predstavija prejeto dolgorono posojilo
domace banke (kratkoro¢na zapadlost posojila v viSini 30.000 EUR je izkazana med kratkoro¢nimi
financnimi obveznostmi do bank. Posojilo se obrestuje po obrestni meri 6 Mese¢ni EURIBOR + 3,2 %
p.a. in je zavarovano z vpisom zastavne pravice na nalozbenih nepremicninah.

Dolgoroc¢no prejeto posojilo v znesku 9.616 EUR se nanasa na prejeto posojilo pridruzene druzbe, ki se
obrestuje po nespremenljivi obrestni meri.

2.3.15. Odlozene obveznosti za davek

Stanje obveznosti za odlozeni davek na dan 30.6.2015 zna8a 242.375 EUR. Le —to se nana3a na:
e obradun pridruzenih druzb po kapitalski metodi v znesku 139.638 EUR,
o prevrednotenje finan¢nih nalozb na posteno vrednost v znesku 5.164 EUR,

o prevrednotenje nalozbenih nepremicnin na posteno vrednost v znesku 97.573 EUR.

2.3.16. Kratkoroc¢ne finan¢ne obveznosti

(vEUR) 30.6.2016 31.12.2015
KratkorocCne finanéne obveznosti do druzb v skupini - -
Kratkoro&na posojila, dobljena pri bankah in druZbah v drZavi 115.000 -
Kratkoro&na posojila, dobljena pri bankah v tujini 775.000 805.000
Kratkoro¢ni del dolgoroCnih finanénih obveznosti 30.000 30.000
Skupaj 920.000 835.000

Prejeti posojili banke v tujini se obrestujeta z obrestno mero od 1,476 % p.a. do 1,555 % p.a. Prejeti posojili
banke v tujini nista zavarovani.

2.3.17. Kratkoro€ne poslovne obveznosti
Stanje kratkoroCnih poslovnih obveznosti na dan 30.6.2016 zna8a 37.297 EUR. Le - to se nana$a na:
e kratkoroCne poslovne obveznosti do dobaviteljev v znesku 7.487 EUR,

o druge kratkorocne poslovne obveznosti v znesku 29.810 EUR.

35



Skupina M1, d.d.

2.3.18. Cisti prihodki od prodaje

(vEUR) 1-6 2016 1-6 2015
Prihodki od prodaje proizvodov in storitev na domacem trgu 96.493 90.532
Skupaj 96.493 90.532

2.3.19. Stroski

(vEUR) 1-6 2016 1-6 2015
Stro$ki blaga, materiala in storitev

Nabavna vrednost prodanega blaga in materiala 8.978 7.530

Stro3ki porablienega materiala 78.334 108.478

Stroski storitev - -
Stroski dela

Stroski pla¢ 51.920 52.923

Stro8ki socialnih zavarovan; 8.436 8.521

Drugi stroski dela 9.987 10.024
Odpisi vrednosti

Amortizacija 47.451 25.546

Prevrednotovalni poslovni odhodki v zvezi s kratkoroCnimi sredstvi,

razen s finanénimi nalozbami in nalozbenimi nepremicninami - 11.601

Drugi poslovni odhodki

Drugi stroski 2.087 2.303
Skupaj 207.193 226.926

2.3.20. Finan¢ni prihodki

(vEUR) 1-6 2016 1-6 2015
Finan¢ni prihodki iz delezev
Finanéni prihodki iz deleZev v pridruzenih druzbah 7.814 -
Finanéni prihodki iz deleZzev v drugih druzbah 43.300 -
Finanéni prihodki iz drugih nalozb 288.125 74.000
Finanéni prihodki iz danih posojil
Financni prihodki iz posojil, danim druzbam v skupini 825 -
Financni prihodki iz posojil, danih drugim 34.869 48.120
Finanéni prihodki iz poslovnih terjatev
Finan¢ni prihodki iz poslovnih terjatev do drugih 2.550 12.200
Skupaj 377.483 134.320

Financni prihodki iz delezev v pridruZenih druzbah se nana$ajo na pripis pripadajoéega poslovnega izida pridruZenih
druzb za prvo polletie poslovnega leta 2016 oziroma uskladitev vrednosti finanéne nalozbe v konsolidiranih
raunovodskih izkazih s pripadajo¢im kapitalom pridruZenih druzb.
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2.3.21. Finanéni odhodki

(vEUR) 1-6 2016 1-6 2015
Finanéni odhodki iz finanénih nalozb 154.595 80.566
Finanéni odhodki iz finanénih obveznosti
Finanéni odhodki iz posojil, prejetih od bank 20.621 12.896
Finanéni odhodki iz drugih finanénih obveznosti
Finanéni odhodki iz poslovnih obveznosti
Finanéni odhodki iz obveznosti do dobaviteljev 1.442 9.969
Skupaj 176.658 103.431

Financni odhodki iz finanénih nalozb se nana$ajo na:

e pripis pripadajoCega poslovnega izida pridruzenih druzb za prvo polletja leta 2016 v znesku 9.893 EUR
e izgube pri prodaji finanénih nalozb v znesku 144.702 EUR

Finanéni odhodki iz obveznosti do dobaviteljev v znesku 1.442 EUR predstavljajo negativne te€ajne razlike.

2.3.22. lzvenbilanc¢na evidenca

Prejete zastave vrednostnih papirjev za dana posoijila so razkrite v pojasnilih dolgorocnih in kratkoro€nih finan¢nih
nalozb. Vpisana hipoteka na naloZbeni nepremicnini je razkrita v pojasnilu nalozbenih nepremiénin in finan¢nih

obveznosti.

2.3.23. lzpostavljenosttveganjem obvladujoce druzbe

Likvidnostno tveganje

Pogodbeni
Knjigovodska denarni Zapadlost Zapadlost
(vEUR) vrednost tokovi do 1 leta nad 1 leto
Prejeta posojila 775.000 775.000 775.000 -
Obveznosti do dobaviteljev 1.154 1.154 1.154 -
Druge poslovne obveznosti 19.809 19.809 19.809 -
Skupaj 795.963 795.963 795.963 -

Kreditno tveganje

(vEUR)

Knjigovodska vrednost

Dolgoro¢no dana posojila
Kratkoro¢no dana posojila
Terjatve do kupcev

Druge kratkoroCne terjatve
Dolgoro¢ne poslovne terjatve

Skupaj

105.414
1.960.278
7.302
587.535
422.728

3.083.257
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Obrestno tveganje

Druzba ni izpostavljena obrestnem tveganju saj so vsa dana in prejeta posojila vezana na nespremenljivo
obrestno mero.

Valutno tveganje

Druzba ima na dan 30.6.201610.714 EUR obveznosti izrazenih v USD. Na dan 30.6.2016 ima druzba 12.737
EUR terjatev izrazenih v CHF. Na dan 30.6.2016 ima druzba 82.710 EUR kratkoroénih finanénih naloZb izraZenih
v USD in 8.550 EUR kratkoro¢nih finan¢nih nalozb izrazenih v HRK.

Vpliv spremembe te€ajnih razlik se pri za prodajo razpoloZljivih finanénih nalozbah izkazuje v kapitalu do dne
odtujitve kratkoro€ne finan¢ne nalozbe.

Druzba ne uporablja inStrumentov za varovanje pred valutnim tveganjem. Izpostavljenost valutnemu tveganju
obvladuje s spremljanjem gibanja deviznih teCajev.

Tveganje postene vrednosti

Druzba obvladuje izpostavljenost tveganju sprememb cen s sprotnim spremljanjem trznih cen vrednostnih
papirjev s katerimi se trguje na organiziranem trgu. Tveganje sprememb drugih cen druZzba zmanjSuje z
geografsko in panozno razprsitvijo nalozb.

V spodnii tabeli je prikazana simulacija sprememb borznih cen in njihov vpliv na presezek iz prevrednotenja in
obveznosti za odlozeni davek glede na stanje portfelja (nalozb v vrednostne papirje, ki kotirajo na borzah) na dan

30.6.2016.

Tveganje postene vrednosti - prevrednotenje finanénih nalozb prek kapitala

Razlika - vpliv na Razlika - vpliv na

Postena vrednost Razlika - vpliv vrednost presezka obveznost za

(vEUR) na dan 30.6.2016 na vrednost FN iz prevrednotenja odlozeni davek
Postena vrednost na dan 30.6.2016 2.173.845 - -

Povec¢anje borznih cen za 10 % 2.391.229 217.384 180.429 36.955
Povecanje borznih cen za 20 % 2.608.614 434.769 360.858 73.911
Povecanje borznih cen za 30 % 2.825.999 652.154 541.288 110.866
Zmanj$anje borznih cen za 10 % 1.956.461 (217.384) (180.429) (36.955)
ZmanjSanje borznih cen za 20 % 1.739.076 (434.769) (360.858) (73.911)
ZmanjSanje borznih cen za 30 % 1.521.691 (652.154) (541.288) (110.866)

2.3.24. Potencialne obveznosti

Skupina nima potencialnih obveznosti, ki ne bi bile ustrezno zajete v konsolidirani bilanci stanja na dan
30.6.2016.

2.3.25. Dogodki po datumu bilance stanja

Od datuma raunovodskih izkazov do dneva priprave tega poro€ila ni bilo ugotovljenih tak§nih dogodkov,
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ki bi vplivali na resni¢nost in postenost prikazanih konsolidiranih ratunovodskih izkazov na dan 30.6.2016.
2.3.26. Posli s povezanimi osebami
Copartner d.o.o. — obvladujo¢a druzba

Znesek prihodkov iz naslova opravijenih radunovodskih storitev v polletiu 2016 znaSa 1.222 EUR. Znesek
kratkoroénih poslovnih terjatev do obvladujoe druzbe na dan 30.6.2016 znaSa 204 EUR. Znesek danega
posojila obvladujoci druzbi v polletju leta 2016 znada 20.000 EUR. Znesek pripoznanih prihodkov od obresti v
polletju 2016 znaSa 113 EUR. Znesek kratkoroCnih terjatev za obresti na dan 30.6.2016 zna$a 140 EUR. V letu
2015 je druzba Cvetlicarna Nepremi¢nine d.0.0. druzbi Copartner d.0.0. odobrila kratkoroéni posojil v skupnem
znesku 140.000 Eur. Stanje terjatev za obresti na dan 30.6.2016 zna$a 1.268 EUR. Znesek obrestnih prihodkov v
prvem polletju letu 2016 znaSa 825 EUR.

Elmo Nepremiénine d.d. — pridruzena druzba

Znesek prihodkov iz naslova opravljenih raCunovodskih storitev v polletiu 2016 znasa 5.856 EUR. Znesek
stroSkov najema poslovnih prostorov v polletiu 2016 znaSa 4.290 EUR. Stanje kratkoroéno danih posojil
pridruzeni druzbi ElImo Nepremi¢nine na dan 30.6.2016 znada 712.115 EUR (nova posojila v polletju 2016
znasajo 533.739 EUR). Znesek obrestnih prihodkov iz naslova danih posojil za polletje 2016 znaSa 5.832 EUR.
Stanje kratkoroénih terjatev za obresti na dan 30.6.2016 znasa 9.718 EUR. V polletju 2016 je druzba M1, d.d.
pridruZeni druzbi EImo Nepremi¢nine d.d. prodala vrednostne papirje v znesku 309.679 EUR. Na dan 30.6.2016
druzba M1, d.d., Ljubljana izkazuje kratkoro¢ne poslovne terjatve iz prodaje vrednostnih papirjev v preteklih letih
do druzbe Elmo Nepremitnine d.d. v znesku 390.679 EUR. Stanje kratkoro¢nih poslovnih terjatev iz naslova
opravljenih storitev na dan 30.6.2016 znasa 3.572 EUR.Na dan 1.1.2016 je druZba kratkoro¢ne poslovne terjatve
v znesku 420.739 EUR prenesla na posojilo.

Intara d.d. - pridruzena druzba

Znesek prihodkov iz naslova opravljenih raCunovodskih storitev v polletiu 2016 znasa 916 EUR. Stanje
kratkoro¢nih poslovnih terjatev na dan 30.6.2016 znasa 153 EUR.

Cvetliarna Nepremicnine d.0.0. — odvisna druzba

Znesek odobrenega posojila v polletju 2016 znasa 848.200 EUR. Stanje kratkoroénih terjatev za obresti na dan
30.6.2016 znaSa 67.523 EUR. Znesek pripoznanih obrestnih prinodkov iz naslova danih posojil v polletju 2016
znaSa 4.589 EUR. Stanje kratkoroénih poslovnih terjatev iz prodaje vrednostnih papirjev v preteklih letih na dan
30.6.2016 se je preneslo na posojilov znesku 673.200 EUR. Stanje kratkoroCnih poslovnih terjatev iz opravljenih
storitev na dan 30.6.2016 znaSa 366 EUR. Znesek prihodkov iz naslova opravljenih ra¢unovodskih storitev v
polletju 2016 znaSa 2.196 EUR.

BPD Fida d.o.o.

Znesek prihodkov iz naslova opravljenih racunovodskih storitev v polletiu 2016 znaSa 732 EUR. Stanje
kratkoroéno danega posojila na dan 30.6.2016 znaa 0 EUR (vracila v polletju 2016 znaSajo 43.364 EUR). Stanje
kratkoroénih terjatev za obresti na dan 30.6.2016 znasa 17.601 EUR. Znesek pripoznanih obrestnih prihodkov v
polletju 2016 znaSa 262 EUR. Stanje kratkoroCnih poslovnih terjatev iz opravljenih storitev na dan 30.6.2016
zna$a 122 EUR.

Cvetli¢arna d.o.0. (odvisna druzba pridruzene druzhe)

Znesek prihodkov iz naslova opravijenih radunovodskih storitev v polletiu 2016 znaSa 2.196 EUR. Stanje
kratkoroCnih poslovnih terjatev iz opravljenih storitev na dan 30.6.2016 zna3a 366 EUR.
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Skupina M1, d.d.
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