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1.1. Predstavitev druzbe

Firma druzbe: M1, finanéna druzba, d.d., Ljubljana
Skraj$ana firma: M1, d.d., Ljubljana

Sedez: Vojkova cesta 58, Ljubljana
Datum ustanovitve druzbe: 06.10.1995

Mati¢na Stevilka: 5911516

Dav¢na Stevilka: 26398583

Stevilka registrskega vioZka: 1/26827/00

Sifra osnovne dejavnosti: 74.150

Osnovni kapital: 16.406.434,65 EUR

Stevilo izdanih kosovnih delnic: 3.932.515

Vrsta organa nadzora Nadzorni svet

Osnovni kapital druzbe na dan 30.06.2015 znaSa 16.406.434,65 EUR in je razdelien na 3.932.515 kosovnih delnic.
Delnice so izdane v nematerializirani obliki in vpisane v KDD — centralni klirinko depotni druzbi Ljubljana. Vse delnice so
enakega razreda in imajo enako glasovalno pravico brez omejitev. Delnice so prosto prenosljive ter se prenaSajo v
skladu z zakonom. Posebnih omejitev pri prenosu lastnitva delnic ni. Imetniki delnic nimajo posebnih kontrolnih pravic.
Delnice so uvr§¢ene na prosti trg Ljubljanske borze d.d. pod oznako MR1R.

Osnovna dejavnost druzbe je dejavnost holdingov.

Poslovno leto druzbe je enako koledarskemu.

1.2. Povezane druzbe

Delez v
(vEUR) kapitalu 30.6.2015 31.12.2014
Delezi v pridruzenih druzbah: %
V drzavi:
Elmo d.d. 95.105
Intara d.d. 49.43 1.288.997 1.288.997
Elmo Nepremicnine d.d. 27,89 301.195 301.195
Skupaj 1.590.192 1.685.297

V polletju 2015 se je delez v pridruzeni druzbi Elmo d.d. zmanjSal iz 27,89% na 24,40% .
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Pridruzene druzbe

Delez v Velikost Cisti poslovni
(vEUR) kapitalu kapitala izid leta
Intara d.d. 49.43 2.633.920 -1.440
Elmo Nepremicnine d.d. 27,89 3.519.417 37.648

Obvladujo&a druzba druzbe M1 d.d., je na dan 30.6.2015 druzba Copartner d.0.0., s sedezem v Ljubljani, Vojkova cesta
58.

1.3. Pomembnejsi delnicarji

Na dan 30.6.2015 je bilo pri KDD d.d. vpisano 18.003 imetnikov delnic druzbe. LastniSka struktura v odstotkih na dan
30.6.2015 je bila naslednja:

Delnicar Delez
Copartner d.0.0., Vojkova cesta 58, Ljubljana 84,03%
Drugi delnicarii 15,97%
Skupaj 100,00%

1.4. Upravljanje in zastopanje druzbe

Druzbo upravlja in zastopa enoclanska uprava, ki jo predstavlja direktorica ga. Mojca Pogorelec.

1.5. Uprava in nadzorni svet druzbe

V polletju 2015 v sestavi uprave ni bilo sprememb. Uprava druzbe je enoclanska in jo od 13.07.2009 predstavlja
direktorica druzbe ga. Mojca Pogorelec.

V polletju 2015 v sestavi nadzornega sveta druzbe ni bilo sprememb. Nadzorni svet druzbe deluje v sestavi: g. Tomaz
Pogorelec - predsednik, g. Drago Kavsek in g. Mitre KoliSevski.

Vsi stroSki, povezani z upravo in stroSki nadzornega sveta druzbe so v polletju 2015 bremenili druZbo.

1.6. Sedez druzbe

SedeZ druzbe je na Vojkovi cesti 58 v Ljubljani.

1.7. Podatki o zaposlenih

V druzbi so bile konec polletja 2015 zaposlene 5 osebe.
Povpreéno Stevilo zaposlenih v poslovnem letu, raz€lenjeno po skupinah glede na izobrazbo:
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Stopnja izobrazbe / leto Na dan 30.6.2015 Na dan 31.12.2014
VII. 3 3
V. 1 1
V. 1 1
Skupaj 5 )

1.8. Obvescanje druzbe

Druzba v skladu z veljavno zakonodajo o vseh pomembnih pravnih in poslovnih dogodkih, povezanih s poslovanjem
druzbe obves¢a Agencijo za trg vrednostnih papirjev, Ljubljansko borzo in javnost. Druzba pomembne dogodke za
javnost objavlja v dnevnem Casopisu Dnevnik ter na svoji internetni strani — www.m1-dd.si.

1.9. Porogilo o poslovanju druzbe

Vecinski lastnik druZzbe M1, d.d. je druzba Copartner d.0.0., Vojkova cesta 58, 1000 Ljubljana. Na dan 30.6.2015 je imela
v lasti 3.304.652 vseh delnic izdajatelja, kar je predstavijalo 84,03 % druZbe.

Glede na dejavnost podijetja so Eisti prihodki od prodaje na zanemarljivi ravni in zna$ajo 13.928 EUR.

Poslovni odhodki so se primerjaino z polletiem 2014 povecali in znaSajo 143.735 EUR. Glede na dejavnost pretezni del
poslovnih odhodkov predstavljajo stroski storitev v znesku 70.948 EUR ter stroski dela v viSini 71.469 EUR.

V' celotni strukturi stroSki storitev zavzemajo 50,22 % delez. Vecje postavke v strukturi stroSkov storitev predstavijajo
odvetniske storitve 13.226 EUR, druge storitve v viSini 34.993 EUR (revizija, objave, KDD,..) ter najemnine v viSini 5.148
EUR.

Finanéni prihodki druzbe so zna$ali 134.319 EUR in so manjSi v primerjavi s preteklim polletiem, struktura prihodkov pa
se je glede na polletje 2014 ni bistveno spremenila. Prejete dividende v viSini 74.00 EUR, obresti iz danih posojil v viSini
48.120 EUR, finanéne prihodke iz poslovnih terjatev v visini 7.615 EUR ter obresti iz naslova danih depozitov v viini
4.585.

Druzba je prihodke od dividende je prejela od Pivovarna Union d.d. (520 EUR),Bond Fund (28.177 EUR), Neuberger
Fund (26.261 EUR) in Pimco Fund (19.042 EUR) .

Na drugi strani so se v primerjavi z polletiem 2014 zmanj3ali finan¢ni odhodki, ki znadajo 103.238 EUR. Od tega 12.896
EUR za placilo obresti od prejetih posojil, 80.566 EUR pa je izgub iz prodaje deleZev in vrednostnih papirjev. Del
finan¢nih odhodkov v viSini 9.776 EUR se nanaSa na finan¢ne odhodke iz poslovnih obveznosti.

Izgube pri odtujitvi so posledica negativnih razmer na vseh kapitalskih trgih v polletju 2015. Na domacem trgu je glavnina
izgub nastala na segmentu prodaje financnih institucij (Elmo d.d. 30.176 EUR, Direxion Financial Bear 27.948 EUR ,
Ultrashort Real Estate 2.240 EUR in Ultrapro Short S&P Proshare 20.201 EUR) .
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Druzba M1 d.d. je bila na dan 30.06.2015 lastnik 209.484 delnic DZS d.d., kar predstavlja 9,27 % delez izdajatelja in
predstavlja 26,69% deleZ v sredstvih druzbe M1 d.d.. Med vecje naloZbe druzbe sodijo Se delnice Gorenjske banke d.d.
(4,12 % delez v sredstvih druzbe) in delnice Intara d.d (5,51% deleZ v sredstvih druzbe).

Druzba je v polletju 2015 poslovala z izgubo in ustvarila 68.966 EUR Cistega poslovnega izida obraéunskega obdobja.

V polletju 2015s0 sredstva druzbe v primerjavi z letom 2014 zniZala za 3,70%. Na dan 30.06.2015 so zna$ala 23,43 mio
EUR. Na zviSanje celotnih sredstev v primerjavi s preteklim letom je vplivalo znizanje kratkoro¢nih sredstev druzbe na
13,66 mio EUR. V strukturi je razvidno predvsem zmanj$anje nalozb v delnice in deleze druzb na 12,07 mio EUR . Na
drugi strani je druzba zmanjSala kratkoro€ne nalozbe v posojila na 0,75 mio EUR.

Na drugi strani so se zmanjSale tudi obveznosti druzbe do virov sredstev. Kapital druzbe se je zmanjSal za 0,03% na
21,86 mio EUR. Razlog je predvsem negativni poslovni izid.

Dolgorocne obveznosti, v katerih je vkljuéena le odloZzena obveznost za davek, so se poveCale na 42.275 EUR,
kratkoroCne obveznosti pa so se zmanjSale na 1.524.050 EUR ( UBS posojilo 1.485.000 EUR).

Druzba nima podruznic, prav tako druzba nima podjetij v tujini in ni stranka v sodnih sporih.
Revidirana knjigovodska vrednost delnice je na dan 30.06.2015 zna$ala 5,56 EUR.

Trzna cena delnice je na dan 30.06.2015 znaSala 0,50 EUR.
1.10. Izpostavljenost in obvladovanje tvegan;

Glede na finanéno dejavnost druzbe je druzba izpostavljena predvsem splo3nim tveganjem znadilnim za financne trge
kot so valutna tveganja, obrestna tveganja, kreditna tveganja, placilno sposobnostna tveganja ter tveganja nihanj te¢ajev
vrednostnih papirjev.

Valutno tveganje je tveganje, da bo vrednost finanénih instrumentov nihala zaradi spremembe deviznih te¢ajev. Druzba
je do valutnih tvegan] izpostavljena, saj del svojih nalozb upravija v tujini na ameriSkem trgu vrednostnih papirjev.
Nalozbe so vplaCane v valuti USD, ki je relativno nestabilna kar povzroCa nastajanje negativnih ali pozitivnih tec¢ajnih
razlik.

Obrestno tveganie je tveganije, da bo vrednost finanénega instrumenta nihala zaradi spremembe trznih obrestnih mer.
Druzba je izpostavljena obrestnim tveganjem, v kolikor se spreminjajo razmere na trgu. Na podro¢ju posojil je druzba z
vsemi bankami izposlovala ugodne pogoje za druzbo v smislu obrestnih mer ter dogovorila moznost pred€asnih vracil
posojil brez dodatnih strodkov, v kolikor bi trzne razmere povzroCile dvig obrestnih mer, ki bi lahko za druzbo postale
neugodne.

Kreditno tveganje je tveganje, da stranka, vklju¢ena v pogodbo o finanénem instrumentu, ne bo izpolnila obveznosti in
bo druzbi povzrogila finan€no izgubo. Pri poslih sklenjenih preko organiziranega trga, tveganje zaradi nacina in kontrole
teh poslov s strani drZavnih indtitucij, ne obstaja. Druzba je izpostavijena tveganju nezmoznosti vracila posojil
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nepovezanih oseb, kar druzba obvladuje z ustreznimi zavarovanii. Iz $tevila in finanénega obsega sodnih sporov druzbe
je razvidno, da druzba vedjim kreditnim tveganjem trenutno ni izpostavljena.

Placilno sposobnostno tveganie je tveganije, da bo podjetje naletelo na tezave pri zbiranju finan¢nih sredstev, potrebnih
za izpolnitev finanénih obveznosti. Druzba zaradi strukture sredstev in moznega hitrega udenarjenja le teh ni
izpostavljena placilno sposobnostnim tveganjem.

Tecajno tveganje je tveganje, da bodo trZzne, gospodarske ali politiéne razmere vplivale na finanéne trge in s tem
posledicno na nihanje teCajev vrednostnih papirjev ter izvedenih instrumentov. Druzba tveganje obvladuje s
spremljanjem navedenih razmer, razprsitvijo nalozb po geografsko razlicnih trgih ter usmeritvijo nalozb v panozno
stabilnejSe druzbe.

1.11. Pri¢akovani razvoj druzbe

Vodilo raziskav in razvoja je v skladu s strateSko usmeritvijo druzbe, ki se nanada na razumevanje in obvladovanje
globalnih finan€nih trgov, osnovnih in izvedenih finanénih instrumentov ter izkoriS¢anje nalozbenih priloznosti. V letu
2011 je druzba del svojih nalozb skozi lastno upravljanje usmerila v tuje razvite financne trge — predvsem ZDA in
Nemcijo. Zaradi koli¢ine sredstev druzbe je bilo potrebno naloZbe zaradi likvidnosti in operativnosti geografsko razprsiti.
Del sredstev v visini do 1% od skupnih sredstev je druZzba namenila na hrvaski trg kapitala.

V' drugem polletiu 2015 druzba svojih strateSkih usmeritev ne bo spreminjala. Spremljala bo dogajanje na trgih,
poskusila Se razSiriti geografsko razprSenost nalozb in bo pripravijena na vsako nalozbeno priloznost ter jo poskuSala
¢im uspedneje izkoristiti. Glede na trenutno stanje nalozb in izredno negativnih trendov gospodarskih kazalnikov na
domacem in tujih trgih, je napoved dosega donosnosti zelo tvegana. Kljub slabim razmeram ocenjujemo, da bi v
naslednjih letih lahko dosegli 3% donosnost na kapital na letnem nivoju, ob upoStevanju razprSenosti in varmnosti nalozb.
Nalozbe bodo predvidoma financirane iz prihodnjih lastnih akumuliranih sredstev pri ¢emer ne izkljuCujemo moznosti
dokapitalizacije druzbe

Kljuéni finan¢ni kazalniki druzbe so prikazani v raGunovodskem delu letnega porogila.

Glede na dejavnost druzbe - finan¢na druzba — ostali kazalniki (informacije v zvezi z varstvom okolja, delavci, ipd.) niso
bistveni za razumevanje razvoja, izidov poslovanja ter finanénega polozaja druzbe.

1.12. Pomembni dogodki po koncu poslovnega leta

V druzbi po koncu poslovnega leta do izdelave letnega porocila ni bilo pomembnejsih poslovnih dogodkov, ki bi vplivali
na predstavljene ratunovodske izkaze druZbe za polletje 2015.

1.13. Odnosi z obvladujoco druzbo

Kot odvisna druzba smo v okolis¢inah, ki so bile znane v trenutku, ko je bil opravijen pravni posel ali storjeno ali
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opuscCeno dejanje, pri vsakem pravnem poslu z obvladujo¢im podjetjem Copartner d.0.0. dobili ustrezno vradilo in s tem,
ko je bilo storjeno ali opuséeno dejanje, druzbe M1 d.d. ni bila prikrajsana.
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2. RACUNOVODSKO POROCILO
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1. Bilanca stanja na dan 30.06.2015

(vEUR) Pojasnilo 30.06.2015 31.12.2014
SREDSTVA
Dolgoroéna sredstva
Neopredmetena sredstva in dolgoro¢ne
aktivne ¢asovne razmejitve - -
Opredmetena osnovna sredstva 9.1. 736 818
NaloZbene nepremicnine - -
Dolgorocne finanéne nalozbe 9.3. 3.449.685 3.699.477
Dolgoroéne poslovne terjatve 3.870.821 1.369.221
OdloZene terjatve za davek 94. 2.442.368 2.410.915
9.763.610 7.480.431
Kratkoro€na sredstva
Sredstva (skupine za odtujitev) za prodajo - -
Zaloge - -
Kratkoro&ne finanéne nalozbe 9.5. 12.818.724 13.020.564
Kratkoro¢ne poslovne terjatve 9.6. 758.067 3.729.644
Denarna sredstva 9.7. 86.835 95.492
13.663.626 16.845.700
Kratkoro€ne aktivne ¢asovne razmejitve - -
SKUPAJ SREDSTVA 23.427.236 24.326.131

Zunajbilanéna sredstva
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(vEUR) Pojasnilo 30.06.2015 31.12.2014
OBVEZNOSTI DO VIROV SREDSTEV
Kapital 9.8.
Vpoklicani kapital 16.406.434 16.406.434
Kapitalske rezerve 3.757.110 3.757.110
Rezerve iz dobicka 2.024.993 2.024.993
Presezek iz prevrednotenja (188.644) (251.329)
Preneseni Cisti poslovni izid (70.011) -
Cisti poslovni izid poslovnega leta (68.966) (70.010)
21.860.916 21.867.198
Rezervacije in dolgoro¢ne pasivne
€asovne razmejitve - .
Dolgoroéne obveznosti
Dolgorocne finanéne obveznosti - -
Dolgoroéne poslovne obveznosti - -
OdlozZene obveznosti za davek 9.9. 42.270 41.398
42.270 41.398
Kratkoro¢ne obveznosti
Obveznosti, vkljuéene v skupine za odtujitev - -
Kratkoro&ne finanéne obveznosti 9.10. 1.485.000 1.879.000
Kratkoro€ne poslovne obveznosti 9.11. 39.050 538.535
1.524.050 2.417.535
Kratkoro€ne pasivne ¢asovne razmejitve - -
SKUPAJ OBVEZNOSTI DO VIROV SREDSTEV 23.427.236 24.326.131

Zunajbilanéne obveznosti
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2. lzkaz poslovnega izida za leto 2015

(vEUR) Pojasnilo 30.6.2015 30.6.2014
Cisti prihodki od prodaje 13.928 10.824
Sprememba vrednosti zalog proizvodov in nedokon¢ane proizvodnje - -
Usredstveni lastni proizvodi in lastne storitve - -
Drugi poslovni prihodki (s prevrednotovalnimi poslovnimi prihodki) - -
Strodki blaga, materiala in storitev 9.12. (72.184) (55.151)
Strodki dela 9.12. (71.469) (56.977)
Odpisi vrednosti 9.12. (82) -
Drugi poslovni odhodki - -
Poslovni izid iz poslovanja (129.807) (101.304)
Finanéni prihodki iz delezev 9.13. 74.000 70.831
Finanéni prihodki iz danih posojil 9.13. 48.120 48.049
Finanéni prihodki iz poslovnih terjatev 9.13. 12.200 17.338
Finanéni odhodki iz finan¢nih nalozb 9.14. (80.566) (842.413)
Finanéni odhodki iz financnih obveznosti 9.14. (12.896) (27.275)
Finanéni odhodki iz poslovnih obveznosti 9.14. (9.776) (24.726)
Poslovni izid iz financiranja 31.082 (758.196)
Drugi prihodki - -
Drugi odhodki - -
Davek iz dobicka - -
Odlozeni davki 9.4.9.9. 29.760 154.225
Cisti poslovni izid obraéunskega obdobja (68.965) (705.275)
3. lzkaz drugega vseobsegajoc¢ega donosa za leto 2015
(vEUR) 30.6.2015 30.6.2014
Cisti poslovni izid obraéunskega obdobja (68.965) (705.275)
Spremembe presezka iz prevrednotenja finanénih sredstev, razpoloZljivih za prodajo 62.685 11.847
Celotni vseobsegajo¢i donos obracunskega obdobja (6.280) (693.428)
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4. lzkaz denarnih tokov za leto 2015

(v EUR) 30.6.2015 30.6.2014
Denarni tokovi pri poslovanju
Postavke izkaza poslovnega izida
Poslovni prihodki (razen za prevrednotenie) in financni prihodki
iz poslovnih terjatev 26.128 28.162
Poslovni odhodki brez amortizacije (razen za prevrednotenje)
in finan¢ni odhodki iz poslovnih obveznosti (153.429) (112.128)
Davki iz dobicka in drugi davki, ki niso zajeti v poslovnih odhodkih 29.760 154.226
Spremembe Eistih obratnih sredstev (in ¢asovnih razmejitev, rezervacij
ter odloZenih terjatev in obveznosti za davek) poslovnih postavk
bilance stanja
Zacetne manj konéne poslovne terjatve 469.977 (146.599)
Zacetne manj konéne odlozene terjatve za davek (31.456) (157.059)
Konéni manj zagetni poslovni dolgovi (499.485) 35.826
Koné&ne manj zagetne odloZene obveznosti za davek 877 2.905
Prebitek prejemkov pri poslovanju ali prebitek izdatkov pri poslovanju (157.628) (197.667)
Denarni tokovi pri nalozbenju
Prejemki pri nalozbenju
Prejemki od dobljenih obresti in delezev v dobi¢ku drugih, ki se
nanas$ajo na nalozbenje 93.395 12.280
Prejemki od odtuijitve neopredmetenih sredstev - -
Prejemki od odtujitve opredmetenih sredstev - -
Prejemki od odtujitve nalozbenih nepremicnin - -
Prejemki od odtujitve dolgoro¢nih financnih naloZb 567.388 -
Prejemki od odtujitve kratkoro€nih finanénih nalozb 6.002 968.812
Izdatki pri nalozbenju
Izdatki za pridobitve neopredmetenih sredstev - -
Izdatki za pridobitev opredmetenih osnovnih sredstev - -
Izdatki za pridobitev nalozbenih nepremicnin - -
Izdatki za pridobitev dolgoroénih finanénih nalozb (4.731) (300.000)
Izdatki za pridobitev kratkorocnih finanénih nalozb (106.187) (3.984.971)
Prebitek prejemkov pri nalozbenju ali prebitek izdatkov pri nalozbenju 555.867 (3.303.879)
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(vEUR) 30.6.2015 30.6.2014
Denarni tokovi pri financiranju
Prejemki pri financiranju
Prejemki od povecanja kratkorocnih finanénih obveznosti 1.618.000
Izdatki pri financiranju
Izdatki za dane obresti, ki se nanasajo na financiranje (12.896) (2.004)
Izdatki za odplacila kratkorocnih finanénih obveznosti (394.000) (24.000)
Prebitek prejemkov pri financiranju ali prebitek izdatkov pri financiranju (406.896) 1.591.996
Konéno stanje denarnih sredstev 86.835 236.315
Denarni izid v obdobju (8.657) (1.909.550)
Zacetno stanje denarnih sredstev 95.492 2.145.865
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5. lzkaz gibanj kapitala na dan 30.6. 2015

Presezek  Preneseni Cisti
Osnovni Kapitalske =~ Zakonske Druge rezerve iz Cisti poslovni izid

(v EUR) kapital rezerve rezerve iz dobicka prevred.  poslovni izid leta Skupaj
Stanje na dan 31. decembra 2014 16.406.434 3.757.110 307.801 1.717.192 (251.329) - (70.010) 21.867.198
Celotni vseobsegajo¢i donos obracunskega obdobja

Vnos Gistega poslovnega izida porodevalskega obdobja - - - - (68.966) (68.966)

Sprememba presezka iz prevrednotenja finanénih nalozb - - - 62.685 - - 62.685

- - - 62.685 - (68.966) (6.281)

Premiki v kapitalu
Prenos izgube preteklega leta (70.010) 70.010
Stanje na dan 30. junij 2015 16.406.434 3.757.110 307.801 1.717.192 (188.644) (70.010) (68.966) 21.860.917
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6. lzkaz gibanja kapitala na dan 30.6.2014

Osnovni  Kapitalske Zakonske Druge rezerve  Presezek iz Preneseni &isti  Cisti poslovni
(vEUR) kapital rezerve rezerve izdobicka prevrednotenja  poslovni izid izid leta Skupaj
Stanje na dan 31. decembra 2013 16.406.434  3.757.110 307.801 1.717.192 (22.541) - 138443  22.304.439
Celotni vseobsegajo¢i donos obracunskega obdobja
Vnos Cistega poslovnega izida porogevalskega obdobja - - - - - (705.275) (705.275)
Sprememba presezka iz prevrednotenja finanénih nalozb - - - 11.847 - - 11.847
- - - 11.847 - (705.275) (693.428)
Stanje na dan 30. junij 2014 16.406.434  3.757.110 307.801 1.717.192 (10.694) - (566.832)  21.611.011
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POJASNILA K RACUNOVODSKIM IZKAZOM

1. Izjava poslovodstva

Uprava druzbe M1 d.d. izjavlja, da so zgoSCeni raCunovodski izkazi druzbe M1 d.d. za obdobje, ki se je koncalo
30.6.2015, pripravljeni tako, da dajejo resnicen in posten prikaz premoZenjskega stanja in poslovnih izidov druzbe. Pri
pripravi polletnih izkazov so bile uporabljene enake raéunovodske usmeritve kot pri pripravi letnih raCunovodskih izkazov
druzbe za leto 2014.

V primerjavi z izkazi, ki so sestavni del letnega poro€ila, vsebujejo polletni izkazi man;jSi obseg pojasnil in razkritij. Zato je
potrebno polletne izkaze, pripravliene v zgo$&eni obliki brati v povezavi z letnim poroCilom za poslovno leto, ki se je
koncalo 31.12.2014.

Uprava je odgovorna tudi za ustrezno vodenje raéunovodstva, za sprejem ustreznih ukrepov za zavarovanje premozZenja
in drugih sredstev ter potrjuje, da so raCunovodski izkazi, skupaj s pojasnili, izdelani na podlagi predpostavke o
nadaljnjem poslovanju druzbe ter v skladu z veljavno zakonodajo in slovenskimi racunovodskimi standardi.

Uprava izjavlja, da je v poslovno porogilo za prvo polletje poslovnega leta 2015 vkljuéen posten prikaz informacij o poslih
S povezanimi osebami.

Predsednica uprave:
Mojca Pogorelec
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7. Pojasnila k postavkam racunovodskih izkazov

9.1. Opredmetena osnovna sredstva

Druge
naprave in

(v EUR) oprema Skupaj
Nabavna vrednost
31. decembra 2014 46.837 46.837

Prilagoditve - -
1. januarja 2015 46.837 46.837
30. junij 2015 46.837 46.837
Nabrani popravek vrednosti
31. decembra 2014 46.019 46.019

Prilagoditve - -
1. januarja 2014 46.019 46.019

Amortizacija v letu 82 82
30. junij 2014 46.101 46.101
Neodpisana vrednost
31. decembra 2014 818 818
1. januarja 2015 818 818
30. junij 2015 736 736

9.2. Financéne nalozbe v povezane druzbe

Delez v
(vEUR) kapitalu 30.06.2015 31.12.2014
Delezi v pridruzenih druzbah: %
V drzavi:
Elmo d.d. 95.105
Intara d.d. 49.43 1.288.997 1.288.997
Elmo Nepremicnine d.d. 27,89 301.195 301.195
Skupaj 1.590.192 1.685.297

V polletju 2015 se je delez v pridruZzeni druzbi Elmo d.d. zmanjSal iz 27,89% na 24,40% .
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Pridruzene druzbe

Delez v Velikost Cisti poslovni
(vEUR) kapitalu kapitala izid leta
Intara d.d. 49.43 2.633.920 -1.440
Elmo Nepremicnine d.d. 27,89 3.519.417 37.648
9.3. Dolgoroéne finanéne nalozbe

(vEUR) 30.06.2015 31.12.2014
Dolgoroéne finanéne nalozbe:
Dolgorocne finanéne nalozbe, razen posojil

Delnice in deleZi v pridruzenih druzbah 301.195 396.300

Druge dolgorocne finan¢ne nalozbe 2.986.405 1.744.997
Dolgoroéna posojila

Dolgorog&na posojila drugim 162.086 1.558.180
Skupaj 3.449.686 3.699.477

Gibanje dolgoro¢nih finanénih nalozb na dan 30.6.2015
Financne nalozbe
razpolozljive

(v EUR) Posojila za prodajo Skupaj
Kosmata vrednost
Stanje 31.12.2014 1.558.180 2.141.297 3.699.477
Povecanja

Nova posojila, nakupi 833.438 833.438
ZmanjSanja

Odplacila, prodaje (1.396.095 ) (11.155) (1.407.250)

Prenos na kratkoro¢ni del -
Stanje 30.6.2015 162.085 2.963.580 3.125.665
Popravek vrednosti
Stanje 31.12.2014 -
Stanje 30.06.2015 -
Cista vrednost 31.12.2014 1.558.180 2.141.297 3.699.477
Cista vrednost 30.06.2015 162.085 2.963.580 3.125.665

Nalozbe v delnice in deleZe pridruzenih podietij se nanasajo na:

e 197.126 delnic (27,84 % delez) druzbe EImo Nepremicnine d.d. v nabavni vrednosti 301.195 EUR.
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9.4. Odlozene terjatve za davek

Odlozeni davki  Odlozeni davki
preko preko rezerv za

(vEUR) 31.12.2014  poslovnegaizida prevrednotenje  30.06.2015
Prevrednotenje oziroma oslabitev finan¢nih nalozb 502.463 (7.481) 494,982
Prevrednotenje oziroma oslabitev finanénih nalozb -
negativna rezerva za prevrednotenje 146.271 1.693 147.964
Neizrabljene prenesene davéne izgube 1.762.181 37.241 1.799.422
2410915 29.760 1.693 2.442.368
9.5. Kratkorocne finanéne nalozbe
(vEUR) 30.06.2015 31.12.2014
Kratkoro¢ne finanéne nalozbe:
Kratkoro¢ne finanéne nalozbe, razen posojil
Delnice in delezi v pridruzenih druzbah 1.288.997 1.288.997
Druge delnice in delezi 10.779.275 10.383.866
Kratkoro&na posojila
KratkoroCna posojila dana pridruzenim druzbam 94.375 896.000
KratkoroCna posojila drugim 656.077 451.701
Skupaj 12.818.724 13.020.564
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Gibanje kratkoro¢nih finan¢nih nalozb na dan 30.6.2015

Finanéne nalozbe
razpolozljive za

(v EUR) Posojila prodajo Skupaj
Kosmata vrednost

Stanje 31.12.2014 1.347.701 11.672.863 13.020.564
Povecanja

Nova posojila, nakupi 291.653 104.224 395.877
Prenos iz dolgoro¢nega dela -
Prevrednotenje na posteno vrednost -

Zmanjanja

22

Odplacila, prodaje (888.902) (98.627) (987.529)
Prevrednotenije na po$teno vrednost - (5.020) (5.020)
Stanje 30.06.2015 750.452 11.673.440 12.423.892
Popravek vrednosti
Stanje 31.12.2014 - 1.466.638 1.466.638
Povetanja
Oblikovanje popravka vrednosti v letu -
ZmanjSanja
Dokon¢en odpis nalozb -
Stanje 30.06.2015 - 1.466.638 1.466.638
Cista vrednost 31.12.2014 1.347.701 11.672.863 13.020.564
Cista vrednost 30.06.2015 750.452 10.206.802 10.957.254
Nalozbe v delnice in deleZe pridruZzenih podjetij se nanasajo na:
o 49.930 delnic (49,44% deleZ) druzbe Intara d.d. v nabavni vrednosti 1.288.997 EUR.
[ ]
Stanje vrednostnih papirjev po vrstah kotacije na dan 30.6.2015:
(vEUR) 30.06.2015 31.12.2014
Kratkoro€ne finanéne nalozbe:
Delnice domacih izdajateljev s katerimi se trguje na borznem trgu 30.417 29.223
Delnice domacih izdajateljev s katerimi se ne trguje na borznem trgu 9.156.466 8.200.533
Delnice tujih izdajateljev s katerimi se trguje na borznem trgu 2.745.762 3.091.804
Delezi 135.627 31.403
Obveznice 324.020 319.900
Dana posojila 750.452 1.347.701
Skupaj 13.142.744 13.020.564
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9.6. Poslovne terjatve

9.6.1 Dolgoroéne poslovne terjatve

(vEUR) 30.6.2015 31.12.2014
Druge dolgoroéne poslovne terjatve (prodaja vrednostnih papirjev) 3.870.821 1.369.221
Skupaj 3.870.821 1.369.221
Kratkoro€ne poslovne terjatve
(vEUR) 30.06.2015 31.12.2014
Kratkoro¢ne poslovne terjatve do kupcev:
na domacem trgu 4.885 2.019
Kratkoroéne terjatve za prodajo vrednostnih papirjev 184.955 3.330.621
Kratkoroéne terjatve, povezane s finanénimi prihodki 160.166 161.760
Druge kratkorocne terjatve 613.644 440.827
Oslabitve (205.583) (205.583)
758.067 3.729.644
Starostna struktura terjatev do kupcev
(vEUR) 30.06.2015 31.12.2014
Nezapadlo 4.785 1.919
Zapadlo do:
- nad 360 dni 100 100
4.885 2.019
9.7. Denarna sredstva
(vEUR) 30.06.2015 31.12.2014
Denarna sredstva na radunih v domadi valuti 39.621 48.314
Kratkoro€ni depoziti v domaci valuti 47.213 47178
Skupaj 86.834 95.492
9.8. Kapital

Osnovni kapital druzbe na dan 30.06.2015 znaSa 16.406.434 EUR in je razdeljen na 3.932.515 kosovnih delnic. Delnice
so izdane v nematerializirani obliki in vpisane v KDD - centralni klirinsko depotni druzbi Ljubljana. Vse delnice so
enakega razreda in imajo enako glasovalno pravico brez omejitev. Delnice so uvrSCene na prosti trg Ljubljanske borze

d.d. pod oznako MR1R. Enotni te€aj delnice MR1R je na dan 30.06.2015 zna$al 0,5 EUR.
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Gibanja kapitala na dan 30.6.2015 in na dan 30.6.2015 so razvidna iz izkaza gibanja kapitala.

Kapitalske rezerve v znesku 3.757.110 EUR so sestavljene iz sploSnega prevrednotovalne popravka kapitala v znesku
3.755.118 EUR in zneska poenostavljenega zmanj$anja osnovnega kapitala v letu 2005 kot posledice zamenjave in
umika delnic, ki zaradi spremembe nominalne vrednosti iz 100 Sit na 1.000 Sit niso dosegle potrebnega Stevila, da bi
bile zamenjane (1.992 EUR).

Cisti in popravljeni ¢isti dobi¢ek na delnico

Cisti dobicek na delnico je opredeljen kot razmerje med &istim poslovnim izidom poslovnega leta in tehtanim povpreénim
Stevilom uveljavljajo¢ih navadnih delnic.

Tehtano povpreéno Stevilo navadnih delnic uveljavljajoCih se v obraunskem obdobju, se preracuna za poslovne
dogodke, ki spreminjajo uveljavljajoCe se navadne delnice, ne da bi priSlo do ustrezne spremembe virov, razen za
zamenjave moznostnih navadnih delnic. Tehtano povpre¢no Stevilo navadnih delnic, uveljavijajocih se v obracunskem
obdobju, je 3.932.515. Izguba na tako izraunane uveljavljajoCe delnice na dan 30.6.2015 zna$a 0,0175 EUR. V letu
2014 je dista izguba na delnico zna$ala 0,05 EUR. Celotni vseobsegajo¢i donos na delnico na dan 30.6.2015 zna$a-
0,0016 EUR , v letu 2014 znaSa -0,11 EUR .

Za izraCun popravljenega Cistega dobi¢ka na delnico je potrebno tehtano povpreéno Stevilo navadnih delnic povecati za
tehtano povprecno Stevilo navadnih delnic, ki bi jih podjetje izdalo ob zamenjavi vseh popravljainih moznostih navadnih
delnic za navadne delnice.

Znesek odobrenega kapitala na dan 30.06.2015 znasa 8.203.217 EUR.

Bilanéni dobicek za leti 2015 in 2014

Bilan¢ni dobiéek na dan 30.6.2015 znaSa 0 EUR.
Bilan¢ni dobicek leta 2014 znaSa 0 EUR.

Gibanje presezka iz prevrednotenja finanénih nalozb

Finanéne
(v EUR) nalozbe Skupaj
Zadetno stanje na dan 31. decembra 2014 (251.329) (22.541)
ZmanjSanje
Uskladitve s posteno vrednostjo 17.826 32.290
Bruto vrednost 21477 39.248
Vpliv odloZenih davkov (3.651) (6.958)
Odprava ob odtujitvi sredstev (34.203) (20.443)
Bruto vrednost (41.208) (24.630)
Vpliv odloZenih davkov 7.005 4.187
Konéno stanje na dan 30.06.2015 (188.644) (10.694)
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Stanje negativnega presezka iz prevrednotenja na dan 30.06.2015 znaSa (570.656 EUR). Stanje pozitivnega presezka iz
prevrednotenja na dan 30.06.2015 znaSa 382.012 EUR.

9.9. Odlozene obveznosti za davek

Odlozene obveznosti za davek so pripoznane na osnovi pove€anje dolgoro¢nih in kratkoroénih nalozb v trzne
vrednostne papirje ter kratkoro¢nih nalozb v vzajemne sklade na njihovo posteno vrednost po 17 % stopnji.

Gibanje odlozenih obveznosti za davek je bilo na dan 30.6. 2015 naslednje:

Odlozeni
davki preko

(v EUR) 31.12.2014 rezerv za prevredn. 30.06.2015
Prevrednotenje finanénih nalozb na posteno vrednost 41.398 872 42.270

41.398 872 42.270

9.10. Kratkorocne finanéne obveznosti

(vEUR) 30.06.2015 31.12.2014
Kratkorona posojila, dobljena pri bankah in druzbah v tujini 1.485.000 1.879.000
Skupaj 1.485.000 1.879.000

Gibanje kratkoro¢nih finanénih obveznosti

Glavnica dolga

Nova posoijila

Tecajne  Odplacila  Glavnica dolga

(v EUR) 1. januarja vV letu razlike v letu 30. junij
Posojilodajalec

Skupaj banke v tujini 1.879.000 (394.000) 1.485.000
Skupaj kratkoro€no

dobljena posajila 1.879.000 (394.000) 1.485.000
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9.11. Kratkoro¢éne poslovne obveznosti

(vEUR) 30.06.2015 31.12.2014
Kratkorone obveznosti do dobaviteljev

na domacem trgu 2.555 5.221

na tujih trgih - -
Kratkoro¢ne obveznosti za prodajo vrednostnih papirjev 24.406 519.511
Kratkoro¢ne obveznosti do zaposlencev 9.871 11.644
Kratkoro¢ne obveznosti do drzave in drugih institucij 2.220 2.159
Skupaj 39.052 538.535

9.12. Stroski

(vEUR) 30.6.2015 30.6.2014
Stro3ki blaga, materiala in storitev

Stro$ki porablienega materiala 1.236 1.269

Stroski storitev 70.948 53.882
Stroski dela

Stroski plac 52.923 42.247

StroSki socialnih zavarovan; 8.521 6.802

Drugi stro3ki dela 10.024 7.928
Odpisi vrednosti

Amortizacija 82
Skupaj 143.734 112.128

9.13. Finanéni prihodki

(vEUR) 30.6.2015 30.6.2014
Finan¢ni prihodki iz deleZev

Finan¢ni prihodki iz deleZev v pridruzenih druzbah

Finan¢ni prihodki iz delezev v drugih druzbah 18.873

Finan¢ni prihodki iz drugih nalozb 74.000 51.958
Finan¢ni prihodki iz danih posojil

Finanéni prihodki iz posojil, danih drugim 48.120 48.049
Financni prihodki iz poslovnih terjatev

Finanéni prihodki iz poslovnih terjatev do drugih 12.200 17.338
Skupaj 134.320 136.218

Financni prihodki iz delezev v znesku 74.000 EUR se nanasajo na prejete dividende.
do drugih v znesku 12.200 EUR predstavljajo pozitivne te¢ajne razlike.
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9.14. Financni odhodki

(vEUR) 30.6.2015 30.06.2014
Finanéni odhodki iz finan€nih nalozb 80.566 867.685
Finanéni odhodki iz financnih obveznosti

Finanéni odhodki iz posojil, prejetih od bank 12.896 2.004
Finanéni odhodki iz poslovnih obveznosti

Finanéni odhodki iz obveznosti do dobaviteljev 9.776 24.726

Finanéni odhodki iz drugih poslovnih obveznosti

Skupaj 103.238 894.415

Finan¢ni odhodki iz finan¢nih nalozb v znesku 80.566 EUR se nanaSajo na realizirane izgube pri prodaji finan¢nih
nalozb . Financni odhodki iz obveznosti do dobaviteliev v znesku 9.776 EUR predstavljajo negativne te€ajne razlike .

9.15. Davek iz dobicka

(vEUR) 30.06.2015 30.06.2014
Prihodki, ugotovljeni po radunovodskih predpisih 148.247 147.042
Odhodki, ugotovljeni po raunovodskih predpisih (246.973) (1.006.543)
Racunovodski dobicek ali izguba (98.726) (859.501)
ZmanjSanje davéne osnove in olajSave (124.792) (96.323)
Povec¢anje davéne osnove 4.454 846.687
Dav€na osnova (219.064) (109.137)

Davek od dohodka pravnih oseb 17%

9.16. Clenitev stroskov po funkcionalnih skupinah

(vEUR) 30.6.2015 30.6.2014

Stroski sploSnih dejavnosti (z amortizacijo)
Normalni stroSki splosnih dejavnosti (z amortizacijo) 143.735 112.128
Prevrednotovalni odhodki pri osnovnih sredtsvih - -
Drugi poslovni odhodki

Skupaj 143.735 112.128

9.17. Porocanja po odsekih
Druzba se ukvarja samo z nalozbenjem, kar predstavlja edini podro¢ni odsek, zato ne poro€a po podroénih odsekih.

Obmocje poslovanja predstavljata Slovenije in tujina. Poslovanje v tujini v polletju 2015 ne predstavija pomembnega
deleza v sredstvih, prihodkih in poslovnem izidu druzbe, zato druzba ne poro€a po obmocnih odsekih.
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9.18. Izpostavljenost tveganjem

Likvidnostno tveganje

Pogodbeni
Knjigovodska denarni Zapadlost Zapadlost

(v EUR) vrednost tokovi do 1 leta nad 1 leto
Prejeta posojila 1.485.000 1.485.000 1.485.000

Obveznosti do dobaviteljev 2.555 2.555 2.555

Druge poslovne obveznosti 36.495 36.495 36.495

Skupaj 1.524.050 1.524.050 1.524.050
Kreditno tveganje

(vEUR) Knjigovodska vrednost

Dolgoroéno dana posojila 162.086

Kratkoro¢no dana posojila 750.452

Terjatve do kupcev 4.885

Druge kratkoroCne terjatve 753.182

Dolgoro¢ne poslovne terjatve 3.870.821

Skupaj 5.541.426

Obrestno tveganje

Druzba ni izpostavljena obrestnem tveganju saj so vsa dana in prejeta posojila vezana na nespremenljivo obrestno
mero.

Valutno tveganje

Druzba ima na dan 30.06.2015 21.672 EUR obveznosti izrazenih v USD. Na dan 30.06.2015 ima druzba 30.118 EUR
terjatev izrazenih v CHF. Na dan 30.06.2015 ima druzba 67.916 EUR kratkoro¢nih finan¢nih nalozb izraZzenih v USD in
9.261 EUR kratkoroc¢nih finan¢nih nalozb izrazenih v HRK.

Vpliv spremembe teCajnih razlik se pri za prodajo razpoloZljivih finan¢nih nalozbah izkazuje v kapitalu do dne odtujitve
kratkorogne finanéne nalozbe.

Druzba ne uporablja indtrumentov za varovanje pred valutnim tveganjem. Izpostavljenost valutnemu tveganju obvladuje
s spremljanjem gibanja deviznih teCajev.

28



M1, d.d., Ljubljana

Tveganje postene vrednosti

Druzba obvladuje izpostavljenost tveganju sprememb cen s sprotnim spremljanjem trznih cen vrednostnih papirjev s
katerimi se trguje na organiziranem trgu. Tveganje sprememb drugih cen druzba zmanjSuje z geografsko in panozno

razprsitvijo nalozb.

V spodniji tabeli je prikazana simulacija sprememb borznih cen in njihov vpliv na presezek iz prevrednotenja in
obveznosti za odloZeni davek glede na stanje portfelja (nalozb v vrednostne papirje, ki kotirajo na borzah) na dan

30.6.2015.

Tveganje postene vrednosti - prevrednotenje finan¢nih nalozb prek kapitala

Razlika - vpliv na

Razlika - vpliv na

Postena vrednost Razlika - vpliv vrednost presezka obveznost za
(vEUR) na dan 30.6.2015 na vrednost FN iz prevrednotenja odlozeni davek
Postena vrednost na dan 30.06.2015 3.000.199 -
Povecanje borznih cen za 10 % 3.300.219 300.020 249.017 51.003
Povecanje borznih cen za 20 % 3.600.239 600.040 498.033 102.007
Povecanje borznih cen za 30 % 3.900.259 900.060 747.050 153.010
Zmanj$anje borznih cen za 10 % 112.619 (300.020) (249.017) (51.003)
Zmanjsanje borznih cen za 20 % 100.106 (600.040) (498.033) (102.007)
Zmanjsanje borznih cen za 30 % 87.593 (900.060) (747.050) (153.010)
9.19. Dogodki po datumu izdelave bilance stanja
V obdobju od datuma racunovodskih izkazov do datuma revizorjevega poro€ila ni pomembnih dogodkov po
datumu bilance stanja.
9.20. Potencialne obveznosti in mozne izgube
Druzba nima potencialnih obveznosti, ki ne bi bile ustrezno zajete v bilanci stanja na dan 30.06.2015.
9.21. Posli s povezanimi osebami
Prodaja povezanim druzbam
(v EUR) 30.6.2015 30.6.2014
Povezane druzbe:
Intara d.d. 916 916
BPD FIDA d.o.0. 732 1119
Elmo Nepremi¢nine d.d. 5.856 5.856
CoPartner d.o.0. 1.222 1.222
Skupaj 8.726 9.113

29




M1, d.d., Ljubljana

Nabava pri povezanih druzbah

(vEUR) 30.6.2015 30.6.2014
Povezane druzbe:
Elmo d.d.
Elmo Nepremi¢nine d.d. - 5.148
5.148 -
Skupaj 5.148 5.148
Terjatve iz poslovanja do povezanih druzb
(vEUR) 30.06.2015 31.12.2014
Terjatve iz poslovanja do povezanih druzb
Povezane druzbe:
Elmo d.d. 995
Kemicna Cistilnica Maribor - -
Intara d.d. 458 153
TEM Catez d.d. - -
Elmo Nepremicnine d.o.o. 1.207.795 1.206.229
BPD Fida d.o.o. 122 122
Skupaj 1.209.370 1.206.504

Na dan 30.6.2014 druZba izkazuje tudi dano posojilo druzbi BPD Fida d.0.0. v znesku 88.364 EUR. Posojilo se
obrestuje z obrestno mero za povezane osebe. Stanje terjatev za obresti iz naslova danega posojila druzbi BPD Fida
d.0.0. na dan 30.6.2015 znaSa 49.307 EUR. Na dan 30.6.2015 druzba izkazuje dano posojilo druzbi EImo d.d. v znesku
71.628 EUR, ki se obrestuje po nespremenljivi obrestni meri.

30



