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1. POSLOVNO POROCILO



M1, d.d., Ljubljana

1.1. Predstavitev druzbe

Firma druzbe:

M1, finanéna druzba, d.d., Ljubljana

Skraj$ana firma:

M1, d.d., Ljubljana

Sedez:

Datum ustanovitve druzbe:
Mati¢na Stevilka:

Dav¢na Stevilka:

Stevilka registrskega vioZka:
Sifra osnovne dejavnosti:
Osnovni kapital:

Stevilo izdanih kosovnih delnic:
Vrsta organa nadzora

Vojkova cesta 58, Ljubljana
06.10.1995

5911516

26398583

1/26827/00

74.150

16.406.434,65 EUR
3.932.515

Nadzorni svet

Osnovni kapital druzbe na dan 30.6.2018 zna3a 16.406.434,65 EUR in je razdeljen na 3.932.515 kosovnih delnic.
Delnice so izdane v nematerializirani obliki in vpisane v KDD — centralni klirinsko depotni druzbi Ljubljana. Vse delnice so
enakega razreda in imajo enako glasovalno pravico brez omejitev. Delnice so prosto prenosljive ter se prenaSajo v
skladu z zakonom. Posebnih omejitev pri prenosu lastnidtva delnic ni. Imetniki delnic nimajo posebnih kontrolnih pravic.
Delnice so uvr§¢ene na prosti trg Ljubljanske borze d.d. pod oznako MR1R.

Osnovna dejavnost druzbe je dejavnost holdingov.

Poslovno leto druZbe je enako koledarskemu.

1.2. Povezane druzbe

Delezv
(v EUR) kapitalu 30.6.2018 31.12.2017
Delezi v organizacijah v skupini: %
V drzavi:
Cvetlicarna Nepremi¢nine d.0.0. 51,16 828.707 828.707
Center Cvetlicarna d.d. 95,98 2.597.277 2.459.230
Intara d.d. 49,65 1.138.110 1.138.110
Skupaj 4.564.094 4.426.047
Delezv
(v EUR) kapitalu 30.6.2018 31.12.2017
Delezi v pridruzenih organizacijah: %
V drzavi:
Hostel Copova d.o.0. 22,85 104.224 104.224
Intara d.d. -
Center CvetliCarna d.d. -
Skupaj 104.224 104.224

Pri presoji obvladovanja druzb v skupini poslovodstvo upoSteva odstotek udelezbe v kapitalu, zastopanost v organih
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upravljanja in moznost vplivanja na pomembne poslovne odlo€itve.
Center Cvetli¢arna d.d.

Na dan 31.12.2017 je odstotek udelezbe druzbe M1, d.d. v kapitalu druzbe Center Cvetlicarna d.d. znasal 91,72 %. V
polletju 2018 je druzba M1, d.d. z nakupom delnic druzbe Center cvetliCarna d.d. dodatno pridobila 4,26 % delez v druzbi
Center Cvetlicarna d.d.. Druzba je nalozbo iz naloZb v pridruzene druzbe zaradi 95,98 % udelezbe v kapitalu na dan
30.6.2018 prerazvrstila med nalozbe v odvisne druzbe.

Intara d.d.

Na dan 31.12.2016 je odstotek udelezbe druzbe M1, d.d. v kapitalu druzbe Intara d.d. znaSal 49,63 %. V letu 2017 je
druzba M1, d.d. z nakupom delnic druzbe Intara d.d. dodatno pridobila 0,02 % delez v druzbi Intara d.d. Z nakupom
delnic druzbe Center cvetli¢arna d.d. se je posredno povial deleZ druzbe M1, d.d. v druzbi Intara d.d. na 54,19 %, ker
ima druzba Center cvetliGarna, d.d. 4,95 % delez v druzbi Intara d.d. Druzba je nalozbo iz nalozb v pridruzene druzbe
zaradi upoStevanja 54,19 % udelezbe v kapitalu na dan 31.12.2017 prerazvrstila med naloZbe v odvisne druzbe.
Cvetlicarna Nepremicnine d.o.o.

Delez druzbe M1, d.d. v kapitalu odvisne druzbe je na dan 31.12.2016 znaSal 51,16 %. Delez v druzbi Cvetlicarna
nepremicnine, d.0.0. se je v letu 2017 posredno povisal za 44,79 % na 95,95 % zaradi pridobitve obvladujogega deleza v
druzbi Center cvetli¢arna d.d.

Hostel Copova d.o.o.

Delez v pridruzeni druzbi Hostel Copova d.0.0. se je v letu 2017 zmanjsal iz 25 % na 22,85 %, zaradi povecanja
osnovnega kapitala s stvarnim viozkom v pridruzeni druzbi.

Odvisna in pridruzene druzbe

Delez v Velikost Cisti poslovni
(vEUR) kapitalu kapitala izid leta
Cvetli¢arna Nepremiénine d.o.o. 51,16 1.397.307 48.591
Intara d.d. 49,65 2.388.379 146
Center Cvetli¢arna d.d. 95,98 3.568.338 40.534
Hostel Copova d.0.0.* 22,85 1.037.900 (2.082)

* Prikazan podatek se nana$a na izkazan kapital dne 31.12.2017 in poslovni izid leta 2017, ker do dne priprave polletnih
konsolidiranih ragunovodskih izkazov radunovodski izkazi pridruzene druzbe Hostel Copova d.0.0. e niso bili
pripravijeni.

Obvladujo&a druzba druzbe M1 d.d., je na dan 30.6.2018 druzba Copartner d.0.0., s sedezem v Ljubljani, Vojkova cesta
58.
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1.3. Pomembnejsi delnicarji

Na dan 30.6.2018 je bilo pri KDD d.d. vpisano 12.947 imetnikov delnic druzbe. Lastnidka struktura v odstotkih na dan
30.6.2018 je bila naslednja:

Delnicar Delez
Copartner d.0.0., Vojkova cesta 58, Ljubljana 88,81%
Drugi delnicarji 11,19%
Skupaj 100,00%

1.4. Upravljanje in zastopanje druzbe

Druzbo upravlja in zastopa enoclanska uprava, ki jo predstavlja direktorica ga. Mojca Pogorelec.

1.5. Uprava in nadzorni svet druzbe

V letu 2015 v sestavi uprave ni bilo sprememb. Uprava druzbe je enoélanska in jo od 13.07.2009 predstavlja direktorica
druzbe ga. Mojca Pogorelec.

Nadzorni svet je v letu 2018 deloval v naslednji sestavi: g. TomaZ Pogorelec — predsednik, g. Dejan Bjelobaba - ¢&lan, g.
Mitre KoliSevski — Clan. Revizijsko komisijo nadzornega sveta sestavljajo: Tomaz Pogorelec — predsednik, Mitre
Kolisevski — ¢lan, Matej Auda — ¢lan.

Vsi stroSki, povezani z upravo in stroSki nadzornega sveta druzbe so v polletju 2018 bremenili druZbo.

1.6. Sedez druzbe

SedeZ druzbe je na Vojkovi cesti 58 v Ljubljani.

1.7. Podatki o zaposlenih

V druzbi je bilo konec polletja 2018 zaposlenih 3 oseb.
Povpre¢no Stevilo zaposlenih v poslovnem letu, raz€lenjeno po skupinah glede na izobrazbo:

Stopnja izobrazbe / leto Na dan 30.6.2018 Na dan 31.12.2017
VIL. 2 2

V. 1 1

V.

Skupaj 3 3
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1.8. Obvescanje druzbe

Druzba v skladu z veljavno zakonodajo o vseh pomembnih pravnih in poslovnih dogodkih, povezanih s poslovanjem
druzbe obves¢a Agencijo za trg vrednostnih papirjev, Ljubljansko borzo in javnost. Druzba pomembne dogodke za
javnost objavlja v dnevnem Casopisu Dnevnik ter na svoji internetni strani — www.m1-dd.si.

1.9. Porocilo o poslovanju druzbe

Vecinski lastnik druzbe M1, d.d. je druzba Copartner d.o.o., Vojkova cesta 58, 1000 Ljubljana. Na dan
30.6.2018 je imela v lasti 3.492.61 vseh delnic izdajatelja, kar je predstavljalo 88,81 % druzbe.

V obdobju, ki je predmet poro€anja, se je uprava ukvarjala z aktivnostmi, povezanimi z upravljanjem nalozb v
portfelju, s poudarkom na obvladovanje vseh tveganj povezanih s poslovanjem druzbe. V obravnavanem
obdobju med pomembnej$e poslovne dogodke, ki imajo vpliv na finanéni polozZaj druzbe .

V mesecu januarju in februarju smo pridobili dodatne delnice v Center Cvetli¢arna d.d..

Drugi poslovni prihodki v znesku 97.688 EUR predstavljajo odpisane terjatve ki so bile popladane.

Poslovni odhodki so se primerjalno z polletiem 2017 zmanjSali in znaSajo 77.455 EUR. Glede na dejavnost
pretezni del poslovnih odhodkov predstavljajo stroski storitev v znesku 36.680 EUR , stroski dela v viSini
40.153 EUR .

V celotni strukturi stroSki storitev zavzemajo 47,40 % delez. Vecje postavke v strukturi stroSkov storitev
predstavljajo druge storitve v viSini 30.566 EUR (revizija, raCunovodske storitve, objave, KDD,..) ter
najemnine v visini 2.207 EUR.

Finanéni prihodki druzbe so znaSali 43.505 EUR in so nizji v primerjavi s preteklim polletiem, struktura
prihodkov pa se je glede na polletje 2017 je spremenila. Obresti iz danih posojil v viSini 24.565 EUR in
prihodki iz poslovnih terjatev 18.843 EUR.

Na drugi strani so se v primerjavi z polletiem 2017 povecali finanéni odhodki, ki znasajo 241 EUR.

Drugi odhodki znaSajo 2.947 EUR.

Druzba M1 d.d. je bila na dan 30.6.2018 lastnik 270.172 delnic DZS d.d., kar predstavlja 11,96 % delez
izdajatelja in predstavlja 39,20% delez v sredstvih druzbe M1 d.d.. Med vecje nalozbe druzbe sodijo Se
delnice Podjetniski Center Cvetlicarna d.d. ( 13,90% delez v sredstvih druzbe ) , delnice Gorenjske banke
d.d. (6,00 % delez v sredstvih druzbe) in delnice Intara d.d (6,10% deleZ v sredstvih druzbe).

Druzba je v polletju 2018 poslovala z dobi¢kom v viSini 60.549 EUR.

V polletju 2018 so sredstva druzbe v primerjavi z letom 2017 povec€ala za 0,3 %. Na dan 30.6.2018 so
znaSala 18,63 Mio EUR. Na povecanje celotnih sredstev v primerjavi s preteklim letom je vplivalo zviSanje

dolgoro¢nih sredstev na 5,45 Mio Eur in kratkoro¢nih sredstev druzbe na 13,18 Mio EUR.

Na drugi strani so se povecale tudi obveznosti druzbe do virov sredstev. Kapital druzbe se je povecal za
0,40% na 18,12 Mio EUR.


http://www.m1-dd.si/
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Kratkoro€ne finan€ne obveznosti pa so se zmanjsale na 508.363 EUR .

Druzba nima podruznic, prav tako druzba nima podijetij v tujini in ni stranka v sodnih sporih.
Nerevidirana knjigovodska vrednost delnice je na dan 30.6.2018 zna$ala 4,607 EUR.
Trzna cena delnice je na dan 30.6.2018 znaSala 0,60 EUR.

1.10. Izpostavljenost in obvladovanje tvegan;j

Glede na finan¢no dejavnost druzbe je druzba izpostavljena predvsem splosnim tveganjem znacilnim za finanéne trge
kot so valutna tveganja, obrestna tveganja, kreditna tveganja, placilno sposobnostna tveganja ter tveganja nihanj teajev
vrednostnih papirjev.

Valutno tveganje je tveganje, da bo vrednost finanénih instrumentov nihala zaradi spremembe deviznih te¢ajev. Druzba
je do valutnih tveganj izpostavljena, saj del svojih nalozb upravlja v tujini na ameriSkem trgu vrednostnih papirjev.
Nalozbe so vplaéane v valuti USD, ki je relativno nestabilna kar povzroa nastajanje negativnih ali pozitivnih teéajnih
razlik.

Obrestno tveganie je tveganije, da bo vrednost finanénega instrumenta nihala zaradi spremembe trznih obrestnih mer.
Druzba je izpostavljena obrestnim tveganjem, v kolikor se spreminjajo razmere na trgu. Na podrocju posajil je druzba z
vsemi bankami izposlovala ugodne pogoje za druzbo v smislu obrestnih mer ter dogovorila moznost predc¢asnih vracil
posojil brez dodatnih stroskov, v kolikor bi trzne razmere povzroCile dvig obrestnih mer, ki bi lahko za druzbo postale
neugodne.

Kreditno tveganije je tveganje, da stranka, vklju¢ena v pogodbo o finanénem instrumentu, ne bo izpolnila obveznosti in
bo druzbi povzro€ila finan€no izgubo. Pri poslih sklenjenih preko organiziranega trga, tveganje zaradi nacina in kontrole
teh poslov s strani drzavnih institucij, ne obstaja. Druzba je izpostavijena tveganju nezmoznosti vradila posojil
nepovezanih oseb, kar druzba obvladuje z ustreznimi zavarovanii. Iz $tevila in finanénega obsega sodnih sporov druzbe
je razvidno, da druzba vecjim kreditnim tveganjem trenutno ni izpostavljena.

Placilno sposobnostno tveganie je tveganje, da bo podjetje naletelo na teZave pri zbiranju finan¢nih sredstev, potrebnih
za izpolnitev finanénih obveznosti. Druzba zaradi strukture sredstev in moZnega hitrega udenarjenja le - teh ni
izpostavljena placilno sposobnostnim tveganjem.

Te€ajno tveganje je tveganje, da bodo trzne, gospodarske ali politicne razmere vplivale na finan¢ne trge in s tem
posledicno na nihanje teCajev vrednostnih papirjev ter izvedenih instrumentov. Druzba tveganje obvladuje s
spremljanjem navedenih razmer, razprsitvijo nalozb po geografsko razliénih trgih ter usmeritvijo naloZb v panoZno
stabilnejSe druzbe.
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1.11. Pri¢akovani razvoj druzbe

Vodilo raziskav in razvoja je v skladu s strateSko usmeritvijo druzbe, ki se nanada na razumevanje in obvladovanje
globalnih finanénih trgov, osnovnih in izvedenih finan¢nih instrumentov ter izkoriS¢anje nalozbenih priloznosti. V letu
2011 je druZzba del svojih naloZb skozi lastno upravljanje usmerila v tuje razvite finanCne trge — predvsem ZDA in
Nemcijo. Zaradi koli¢ine sredstev druzbe je bilo potrebno naloZbe zaradi likvidnosti in operativnosti geografsko razprsiti.
Del sredstev v visini do 1% od skupnih sredstev je druZzba namenila na hrvaki trg kapitala.

V drugem polletju 2018 druzba svojih strateskih usmeritev ne bo spreminjala. Spremljala bo dogajanje na trgih, poskusila
Se razSiriti geografsko razprSenost nalozb in bo pripravijena na vsako nalozbeno priloznost ter jo poskuSala &im
uspesneje izkoristiti. Glede na trenutno stanje nalozb in izredno negativnih trendov gospodarskih kazalnikov na
domacem in tujih trgih, je napoved dosega donosnosti zelo tvegana. Kljub slabim razmeram ocenjujemo, da bi v
naslednjih letih lahko dosegli 3% donosnost na kapital na letnem nivoju, ob upoStevanju razprSenosti in varnosti nalozb.
Nalozbe bodo predvidoma financirane iz prihodnjih lastnih akumuliranih sredstev pri ¢emer ne izkljuCujemo moznosti
dokapitalizacije druzbe

Kljuéni finan¢ni kazalniki druzbe so prikazani v raGunovodskem delu letnega porodila.

Glede na dejavnost druzbe - finan¢na druzba — ostali kazalniki (informacije v zvezi z varstvom okolja, delavci, ipd.) niso
bistveni za razumevanje razvoja, izidov poslovanja ter financnega polozaja druzbe.

1.12. Pomembni dogodki po koncu poslovnega leta

V druzbi po koncu poslovnega leta do izdelave letnega porocila ni bilo pomembnejSih poslovnih dogodkov, ki bi vplivali
na predstavljene raunovodske izkaze druzbe za polletje 2018.
1.13. Odnosi z obvladujo¢o druzbo

Kot odvisna druzba smo v okolis¢inah, ki so bile znane v trenutku, ko je bil opravljen pravni posel ali storjeno ali
opusceno dejanje, pri vsakem pravnem poslu z obvladujo¢im podjetjem Copartner d.o.0. dobili ustrezno vradilo in s tem,
ko je bilo storjeno ali opus¢eno dejanje, druzba M1 d.d. ni bila prikrajSana.

1.14. Izjava ¢lanov poslovodstva in drugih oseb javne druzbe

Kot odgovorna oseba za sestavo letnega poro€ila druzbe izjavljam, da je po mojem najboljSem vedenju:

e racunovodsko poroCilo sestavljeno v skladu z ustreznim okvirom racunovodskega poroCanja ter da daje
resnicen in poSten prikaz sredstev in obveznosti, finanénega poloZaja in poslovnega izida druzbe,

e v poslovno poro€ilo vkljuCen posten prikaz razvoja in izidov poslovanja druzbe ter njenega financnega poloZaja,
vkljuno z opisom bistvenih vrst tveganja, ki jim je druzba izpostavljena.

Ljubljana, 22.9.2018
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Direktorica druzbe:)/.
Mojca Pogorelec

—— . o i ov——
e

M1, 4d.d.,

Ljubljana




M1, d.d., Ljubljana

2. RACUNOVODSKO POROCILO
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1. Bilanca stanja na dan 30.6.2018

(vEUR) Pojasnilo 30.6.2018 31.12.2017
SREDSTVA
Dolgoro¢na sredstva
Neopredmetena sredstva in dolgoroéne
aktivne ¢asovne razmejitve -
Opredmetena osnovna sredstva 9.1. - -
Dolgorocne finanéne nalozbe 9.3. 5.366.863 5.140.884
Dolgoro¢ne poslovne terjatve 100 100
Odlozene terjatve za davek 94. 79.402 80.664
5.446.365 5.221.648
Kratkoro€na sredstva
Sredstva (skupine za odtujitev) za prodajo -
Zaloge - -
Kratkoroéne finanéne nalozbe 9.5. 12.756.348 12.677.887
Kratkoro€ne poslovne terjatve 9.6. 273.071 272.431
Denarna sredstva 9.7. 150.168 399.938
13.179.587 13.350.256
Kratkoro¢ne aktivne ¢asovne razmejitve -
SKUPAJ SREDSTVA 18.625.952 18.571.904
Zunajbilanéna sredstva 9.12. - 15.924

12
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(vEUR) Pojasnilo 30.6.2018 31.12.2017
OBVEZNOSTI DO VIROV SREDSTEV
Kapital 9.8.
Vpoklicani kapital 16.406.434 16.406.434
Kapitalske rezerve 1.594.545 1.594.548
Rezerve iz dobicka 309.008 309.008
Rezerve nastale zaradi vrednotenja po posteni vrednosti (275.883) (291.354)
Preneseni Cisti poslovni izid 22.936 19.330
Cisti poslovni izid poslovnega leta 60.549 3.608
18.117.589 18.041.574
Rezervacije in dolgoro¢ne pasivne
¢asovne razmejitve
Dolgoroéne obveznosti
Dolgorocne finanéne obveznosti
Dolgoroéne poslovne obveznosti -
OdlozZene obveznosti za davek 9.9. 260
260
Kratkoro€ne obveznosti
Obveznosti, vkljuéene v skupine za odtujitev
Kratkoro&ne finanéne obveznosti 9.10. - -
Kratkoro€ne poslovne obveznosti 9.11. 508.363 530.070
508363 530.070

Kratkoro€ne pasivne ¢asovne razmejitve
SKUPAJ OBVEZNOSTI DO VIROV SREDSTEV 18.625.952 18.571.904
Zunajbilanéne obveznosti 9.12.

15.924
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2. lzkaz poslovnega izida za leto 2018

(vEUR) Pojasnilo 30.6.2018 30.6.2017

Cisti prihodki od prodaje

Sprememba vrednosti zalog proizvodov in nedokon¢ane proizvodnje

Usredstveni lastni proizvodi in lastne storitve -

Drugi poslovni prihodki (s prevrednotovalnimi poslovnimi prihodki) 97.688

Stro$ki blaga, materiala in storitev 9.13. (36.902) (53.922)

Stroski dela 9.13. (40.153) (35.712)

Odpisi vrednosti 9.13. - -

Drugi poslovni odhodki (400) (408)

Poslovni izid iz poslovanja 20.233 (90.041)

Finan¢ni prihodki iz deleZev 9.14, 97 42.099

Finanéni prihodki iz danih posojil 9.14, 24.565 31.940

Finan¢ni prihodki iz poslovnih terjatev 9.14, 18.843

Finan¢ni odhodki iz finan¢nih nalozb 9.15.

Finan¢ni odhodki iz finan¢nih obveznosti 9.15. -

Finanéni odhodki iz poslovnih obveznosti 9.15. (241)

Poslovni izid iz financiranja 43.264 74.039

Drugi prihodki 45

Drugi odhodki (2.948) 9)

Davek iz dobi¢ka

OdloZeni davki 94.909.

Cisti poslovni izid obraéunskega obdobja 60.549 (15.966)
3. lzkaz drugega vseobsegajoc¢ega donosa za leto 2018

(vEUR) 30.6.2018 30.6.2017

Cisti poslovni izid obraéunskega obdobja 60.549 (15.966)

Spremembe rezerv,nastalih zaradi vrednotenja po posteni vrednosti (15.471) (56.306)

Celotni vseobsegajo¢i donos obracunskega obdobja 45.078 (72.272)
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4. lzkaz denarnih tokov za leto 2018

(vEUR) 30.6.2018 30.6.2017
Denarni tokovi pri poslovanju
Postavke izkaza poslovnega izida
Poslovni prihodki (razen za prevrednotenie) in finan¢ni prihodki
iz poslovnih terjatev 45
Poslovni odhodki brez amortizacije (razen za prevrednotenje)
in finan¢ni odhodki iz poslovnih obveznosti (52.855) (90.041)
Davki iz dobicka in drugi davki, ki niso zajeti v poslovnih odhodkih - -
Spremembe Eistih obratnih sredstev (in asovnih razmejitev, rezervacij
ter odlozenih terjatev in obveznosti za davek) poslovnih postavk
bilance stanja
Zacetne manj kon¢ne poslovne terjatve 1.385 43.300
Zacetne manj konéne odlozene terjatve za davek 1.262 11.878
Konéni manj zacetni poslovni dolgovi (23.737) (19.246)
Konéne manj zacetne odlozene obveznosti za davek (259) (4.482)
Prebitek prejemkov pri poslovanju ali prebitek izdatkov pri poslovanju (74.204) (58.546)
Denarni tokovi pri investiranju
Prejemki pri investiranju
Prejemki od dobljenih obresti in delezev v dobicku drugih, ki se
nanasajo na investiranju 34.865 23.905
Prejemki od odtujitve neopredmetenih sredstev - -
Prejemki od odtujitve opredmetenih sredstev - -
Prejemki od odtujitve nalozbenih nepremicnin - -
Prejemki od odtujitve dolgoro¢nih financnih naloZb 344.482
Prejemki od odtujitve kratkoro€nih finanénih nalozb 135.547 7.839
Izdatki pri investiranju
Izdatki za pridobitve neopredmetenih sredstev - -
Izdatki za pridobitev opredmetenih osnovnih sredstev - -
Izdatki za pridobitev nalozbenih nepremicnin - -
Izdatki za pridobitev dolgoroénih finanénih nalozb (225.979) (9.147)
Izdatki za pridobitev kratkorocnih finanénih nalozb (120.000) (1.206.000)
Prebitek prejemkov pri investiranju ali prebitek izdatkov pri investiranju (175.566) (838.921)
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(vEUR)

30.6.2018

30.6.2017

Denarni tokovi pri financiranju

Prejemki pri financiranju
Prejemki od povecanja kratkoroénih finanénih obveznosti

Izdatki pri financiranju
Izdatki za dane obresti, ki se nanasajo na financiranje
Izdatki za odplacila kratkorocnih finanénih obveznosti
Prebitek prejemkov pri financiranju ali prebitek izdatkov pri financiranju

Konéno stanje denarnih sredstev

Denarni izid v obdobju
Zacetno stanje denarnih sredstev

16
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5. lzkaz gibanj kapitala na dan 30.6. 2018

Skupaj Rezerve Preneseni Cisti
Osnovni Kapitalske Zakonske Druge rezerve rezerve iz iz Cisti poslovni izid
(v EUR) kapital rezerve rezerve iz dobicka dobicka vrednotenja  poslovni izid leta Skupaj
Stanje na dan 31. december 2017 16.406.434  1.594.548 309.008 - 309.008 (291.354) 19.330 3.608  18.041.574
Celotni vseobsegajo¢i donos obracunskega obdobja
Vnos Cistega poslovnega izida poroCevalskega obdobja - - - - - 60.549 60.549
Sprememba rezerv iz vrednotenja finanénih nalozb - - - - 15.471 - 15.471
- - - - 15.471 60.549 76.020
Premiki v kapitalu
Prenos poslovnega izida preteklega leta - - - - 3.608 (3.608)
Stanje na dan 30. Junij 2018 16.406.434  1.594.545 309.008 - 309.008 (275.883) 22.938 60.549  18.117.594

BILANCNI DOBICEK
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6. lzkaz gibanja kapitala na dan 30.6.2017

Presezek Preneseni Cisti
Osnovni Kapitalske Zakonske Druge rezerve iz Cisti poslovni izid
(v EUR) kapital rezerve rezerve iz dobicka prevred.  poslovni izid leta Skupaj
Stanje na dan 31. decembra 2016 16.406.434  1.594.548 308.808 - 308.808 (232.840) - 19.330  18.096.290
Celotni vseobsegajo¢i donos obracunskega obdobja
Vnos Cistega poslovnega izida porodevalskega obdobja - - - - - (15.964) (15.964)
Sprememba presezka iz prevrednotenja finan¢nih nalozb - - - (56.305) - - (56.305)
- - - (56.305) - (15.964) (72.269)
Premiki v kapitalu
Prenos izgube preteklega leta
Stanje na dan 30. junij 2017
16.406.434  1.594.545 308.808 - 308.8080 (289.145) - 3.366  18.024.014

BILANCNI DOBIGEK

18



M1, d.d., Ljubljana

POJASNILA K RACUNOVODSKIM IZKAZOM

7. lzjava poslovodstva

Uprava druzbe M1 d.d. izjavlja, da so zgoSCeni raCunovodski izkazi druzbe M1 d.d. za obdobje, ki se je koncalo
30.6.2018, pripravljeni tako, da dajejo resnien in posten prikaz premozenjskega stanja in poslovnih izidov druzbe. Pri
pripravi polletnih izkazov so bile uporabljene enake raéunovodske usmeritve kot pri pripravi letnih ratunovodskih izkazov
druzbe za leto 2017.

V primerjavi z izkazi, ki so sestavni del letnega poro€ila, vsebujejo polletni izkazi man;jSi obseg pojasnil in razkritij. Zato je
potrebno polletne izkaze, pripravliene v zgoS$&eni obliki brati v povezavi z letnim poroCilom za poslovno leto, ki se je
koncalo 31.12.2017.

Uprava je odgovorna tudi za ustrezno vodenje radunovodstva, za sprejem ustreznih ukrepov za zavarovanje premozenja
in drugih sredstev ter potrjuje, da so raCunovodski izkazi, skupaj s pojasnili, izdelani na podlagi predpostavke o
nadaljnjem poslovanju druzbe ter v skladu z veljavno zakonodajo in slovenskimi racunovodskimi standardi.

Uprava izjavlja, da je v poslovno porogilo za prvo polletje poslovnega leta 2018 vkljuéen posten prikaz informacij o poslih
S povezanimi osebami.

Ljubljana, 22.9.2018

3
\
)

Direktorica druzbe:)/. ¢
Mojca Pogorelec ‘\’ i1 i T
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8. Pojasnila k postavkam raéunovodskih izkazov

8.1. Finanéne nalozbe v povezane druzbe

9. Delez v
(vEUR) kapitalu 30.6.2018 31.12.2017
Delezi v organizacijah v skupini: %
V drzavi:
Cvetli¢arna Nepremiénine d.o.o. 51,16 828.707 828.707
Center Cvetlicarna d.d. 95,98 2.597.277 2.459.230
Intara d.d. 49,65 1.138.110 1.138.110
Skupaj 4.564.094 4.426.047
Delezv
(vEUR) kapitalu 30.6.2018 31.12.2017
Delezi v pridruzenih organizacijah: %
V drzavi:
Hostel Copova d.o0.0. 22,85 104.224 104.224
Intara d.d. - -
Center Cvetlicarna d.d. - -
Skupaj 104.224 104.224
Odvisne in pridruzene druzbe
Delez v Velikost Cisti poslovni
(vEUR) kapitalu kapitala izid leta
Cvetli¢arna Nepremiénine d.o.o. 51,16 1.397.307 48.591
Intara d.d. 49,63 2.388.379 146
Center Cvetlicarna d.d. 95,98 3.568.338 40.534
Hostel Copova d.0.0.* 25,00 1.037.900 (2.082)
9.1. Dolgorocne finanéne nalozbe
(vEUR) 30.6.2018 31.12.2017
Dolgoroéne finanéne nalozbe:
Dolgoroéne finanéne nalozbe, razen posojil
Delnice in delezi v druzbah v skupini 3.425.984 3.287.937
Delnice in delezi v pridruzenih druzbah -
Druge dolgoro¢ne finan¢ne nalozbe 1.864.199 1.776.266
Dolgoro¢na posojila
Dolgoro¢na posojila drugim 76.680 76.681
Dolgoro¢ni depozit
Skupaj 5.366.863 5.140.884
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Gibanje dolgoroénih finanénih nalozb na dan 30.6.2018

(vEUR)

Posojila

Finanéne nalozbe
razpolozljive
za prodajo

Skupaj

Kosmata vrednost
Stanje 31.12.2017

Povecanja
Nova posojila, nakupi

Prevrednotenie - teajne razlike

Dolgoroéni depozit
ZmanjSanja
Odplacila, prodaje

Konverzija v kapital odvisne druzbe
Prenos na kratkorocni del

Stanje 30.6.2018

Popravek vrednosti
Stanje 31.12.2017
ZmanjSanje

Odplacilo,prodaje
Stanje 30.6.2018

Cista vrednost 31.12.2017

Cista vrednost 30.6.2017

9.2. Odlozene terjatve za davek

(vEUR)

76.681

5.064.203.

225.979

5.140.884

225.979

76.681

5.290.182

5.366.863

76.681

5.064.203

5.140.884

76.681

5.290.182

5.366.863

31.12.2017

Odlozeni
davki preko
rezerv za vrednotenje

30.06.2018

Prevrednotenje oziroma oslabitev finan¢nih naloZb

Vrednotenje oziroma oslabitev finan¢nih nalozb
(negativna rezerva za vrednotenje)

Neizrabljene prenesene davéne izgube

80.664

(1.262)

79.402

80.664

(1.262)

79.402
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9.3. Kratkorocne financne nalozbe

(vEUR) 30.6.2018 31.12.2017
Kratkoro€ne finanéne nalozbe:
Kratkoro¢ne finanéne nalozbe, razen posojil

Delnice in delezi v druzbah v skupini 1.138.110 1.138.110

Delnice in deleZi v pridruzenih druzbah 104.224 104.224

Druge delnice in deleZi 8.604.868 8.588.396

Druge kratkorocne finanéne nalozbe - -
Kratkoro€na posojila

Kratkoro&na posojila druzbam v skupini 2.670.799 2.550.800

Kratkoro&na posojila dana pridruzenim druzbam - -

Kratkoro¢na posojila drugim 238.346 296.357
Skupaj 12.756.347 12.677.887
Gibanje kratkoro¢nih finanénih nalozb v na dan 30.6.2018

Finan¢ne nalozbe
razpolozljive

(v EUR) Posojila za prodajo Skupaj
Kosmata vrednost
Stanje 31.12.2017 2.982.960 12.341.165 15.324.125
Povecanja

Nova posojila, nakupi 120.000 120.000

Prenos iz dolgoro¢nega dela

Prevrednotenje na posteno vrednost -
Zmanj$anja

Odplacila, prodaje (135.547) (135.547)

Prevrednotenje na posteno vrednost - 16.472 16.472
Stanje 30.6.2018 2.967.413 12.357.637 15.325.050
Popravek vrednosti
Stanje 31.12.2017 135.803 2.510.435 2.646.238
ZmanjSanje (77.536) (77.536)
Stanje 30.6.2018 58.267 2.510.435 2.568.702
Cista vrednost 31.12.2017 2.847.157 9.830.730 13.482.377
Cista vrednost 30.6.2018 2.909.146 9.847.202 12.756.348
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Stanje vrednostnih papirjev po vrstah kotacije na dan 30.6.2017:

(vEUR) 30.6.2018 31.12.2017
Kratkoroc€ne finanéne nalozbe:
Delnice domacih izdajateljev s katerimi se trguje na borznem trgu 34.825 32.612
Delnice domacih izdajateljev s katerimi se ne trguje na borznem trgu 9.616.434 9.625.829
Vrednostni papirji tujih izdajateljev s katerimi se trguje na borznem trgu 50.923 36.662
Obveznice - -
Delezi 145.021 135.627
Dana posojila 2.909.146 2.847 157
Skupaj 12.756.349 12.677.887
9.4. Poslovne terjatve

Dolgoroéne poslovne terjatve
(vEUR) 30.6.2018 31.12.2017
Druge dolgoroéne poslovne terjatve 100 100
Druge dolgoroéne poslovne terjatve iz prodaje vrednostnih papirjev -
Oslabitev dolgoro¢nih terjatev -
Kratkoro&ni del dolgorocnih poslovnih terjatev
Skupaj 100 100
Kratkoro¢ne poslovne terjatve
(vEUR) 30.06.2018 31.12.2017
Kratkoro&ne poslovne terjatve do kupcev:

na domacem trgu 3.047 3.047
Kratkoro€ne poslovne terjatve do podjetij v skupini 62.215 191.465
Kratkoroéne terjatve za prodajo vrednostnih papirjev 843 843
Kratkoroéno dani predujmi 2.027 2.027
Kratkoro&ne terjatve, povezane s finanénimi prihodki 419.877 62.744
Druge kratkoroCne terjatve 247.395
Kratkoro&ni del dolgoro€nih poslovnih terjatev -
Oslabitve (214.938) (235.090)

273.071 272.431
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8.7. Denarna sredstva

(vEUR) 30.6.2018 31.12.2017

Denar na poti (485)

Denarna sredstva na raéunih v domadi valuti 147.795 397.149

Kratkoroéni depoziti v domadi valuti (na odpoklic) 208 208

Denarna sredstva na racunih v tuji valuti 2.651 2.581

Skupaj 150.169 399.938
8.8. Kapital

Osnovni kapital druzbe na dan 30.6.2018 zna8a 16.406.434 EUR in je razdeljen na 3.932.515 kosovnih delnic. Delnice
S0 izdane v nematerializirani obliki in vpisane v KDD - centralni klirinsko depotni druzbi Ljubljana. Vse delnice so
enakega razreda in imajo enako glasovalno pravico brez omejitev. Delnice so uvrdéene na prosti trg Ljubljanske borze
d.d. pod oznako MR1R. Enotni te¢aj delnice MR1R je na dan 30.6.2018 zna$al 0,60 EUR.

Gibanja kapitala na dan 30.6.2018 in na dan 30.6.2017 so razvidna iz izkaza gibanja kapitala.
Kapitalske rezerve

Kapitalske rezerve v znesku 1.594.548 EUR so sestavljene iz sploSnega prevrednotovalne popravka kapitala v znesku
1.592.556 EUR in zneska poenostavljenega zmanjSanja osnovnega kapitala v letu 2005 kot posledice zamenjave in
umika delnic, ki zaradi spremembe nominalne vrednosti iz 100 Sit na 1.000 Sit niso dosegle potrebnega Stevila, da bi
bile zamenjane (1.992 EUR).

Cisti in popravljeni ¢isti dobi¢ek na delnico

Cisti dobicek na delnico je opredelien kot razmerje med &istim poslovnim izidom poslovnega leta in tehtanim povprednim
Stevilom uveljavijajo¢ih navadnih delnic.

Tehtano povpreéno Stevilo navadnih delnic uveljavljajoCih se v obraunskem obdobju, se preraéuna za poslovne
dogodke, ki spreminjajo uveljavijajoCe se navadne delnice, ne da bi priSlo do ustrezne spremembe virov, razen za
zamenjave moznostnih navadnih delnic. Tehtano povpre¢no Stevilo navadnih delnic, uveljavijajo¢ih se v obracunskem
obdobju, je 3.932.515. DobiCek na tako izraunane uveljavljajoCe delnice na dan 30.6.2018 znasa 0,015 EUR. Dobi¢ek
na tako izratunane uveljavijajoCe delnice v letu 2017 znasa 0,001 EUR. Celotni vseobsegajo¢i donos na delnico na dan
30.6.2018 znasa 0,011 EUR, v letu 2017 pa je znasal - 0,014 EUR.

Za izraCun popravljenega Cistega dobitka na delnico je potrebno tehtano povpreéno Stevilo navadnih delnic povecati za
tehtano povpre€no $tevilo navadnih delnic, ki bi jih podjetje izdalo ob zamenjavi vseh popravljalnih moZnostih navadnih

delnic za navadne delnice. Popravljeni Cisti dobiCek na delnico v polletju 2018 in v letu 2017 sta enaka Cistemu dobicku
na delnico v polletju 2018 in v letu 2017.

Bilancni dobicek za leti 2018 in 2017

Bilan¢na dobicek na dan 30.6. 2018 znaSa 60.549 EUR.
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Bilan¢na dobicéek leta 2017 znaSa 22.938 EUR.

Gibanje rezerv iz prevrednotenja finanénih nalozb

Finanéne
(vEUR) nalozbe Skupaj
Zacetno stanje na dan 31. decembra 2017 (291.354) (291.354)
Pove€anje
Uskladitev s posteno vrednostjo
Bruto vrednost
Vpliv odloZenih davkov
ZmanjSanje
Uskladitve s poSteno vrednostjo (15.471) (15.471)
Bruto vrednost (18.410) (18.410)
Vpliv odloZenih davkov 2.939 2.939
Konéno stanje na dan 30.6.2018 (275.883) (275.883)

Stanje negativnih rezerv iz vrednotenja na dan 30.6.2018 zna$a (355.284 EUR).
8.9. Odlozene obveznosti za davek

Odlozene obveznosti za davek so pripoznane na osnovi povecanje dolgorocnih in kratkoro€nih nalozb v trzne
vrednostne papirje ter kratkoroénih nalozb v vzajemne sklade na njihovo poSteno vrednost po 19 % stopniji.

Gibanje odlozenih obveznosti za davek je bilo na dan 30.6.2018 naslednje:

Odlozeni
davki preko
(vEUR) 31.12.2017  rezerv za vrednotenje 30.6.2018
Vrednotenje finanénih nalozb na posteno vrednost 260 (260)
260 (260)
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8.10.  Kratkoro€ne poslovne obveznosti
(vEUR) 30.6.2018 31.12.2017
Kratkoro&ne obveznosti do druzb v skupini 398.458 411.458
Kratkorone obveznosti do dobaviteljev
na domacem trgu 2.335
Kratkoro¢ne obveznosti do zaposlenih 6.006 11.366
Kratkoro¢ne obveznosti do drzave in drugih institucij 11
Druge kratkoro¢ne poslovne obveznosti 104.875 104.900
Skupaj 509.339 530.070
8.11.  Stroski
(vEUR) 30.6.2018 30.6.2017
Stro3ki blaga, materiala in storitev
Stro$ki porablienega materiala 222 290
Stroski storitev 36.680 53.632
Stroski dela
Stroski plac 32.878 26.088
StroSki socialnih zavarovan; 4.660 4.200
Drugi stroski dela 2.615 5424
Odpisi vrednosti
Amortizacija
Drugi poslovni odhodki 400 408
Skupaj 77.455 90.041
8.12.  Financéni prihodki
(vEUR) 30.6.2018 30.6.2017
Finan¢ni prihodki iz deleZev
Finan¢ni prihodki iz deleZev v pridruzenih druzbah
Finanéni prihodki iz deleZev v drugih druzbah
Finan¢ni prihodki iz drugih nalozb 97 42.100
Finanéni prihodki iz danih posojil
Finan¢ni prihodki iz posojil, danih druzbam v skupini
Finan¢ni prihodki iz posojil, danih pridruzenim druzbam
Finanéni prihodki iz posojil, danih drugim 24.565 31.940
Financni prihodki iz poslovnih terjatev
Finanéni prihodki iz poslovnih terjatev do drugih 18.843
Skupaj 43.050 74.040
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8.13. Finanéni odhodki

(vEUR) 30.6.2018 30.6.2017

Finanéni odhodki iz finan€nih nalozb

Finanéni odhodki iz financnih obveznosti
Finanéni odhodki iz posojil, prejetih od bank

Finan¢ni odhodki iz poslovnih obveznosti 241
Finanéni odhodki iz obveznosti do dobaviteljev

Skupaj
241
8.14.  Davek iz dobicka
(vEUR) 30.6.2018 30.6.2017
Prihodki, ugotovljeni po radunovodskih predpisih 141.193 74.086
Odhodki, ugotovljeni po raunovodskih predpisih 80.644 90.050
Racunovodski dobicek ali izguba 60.549 (15.964)
Zmanj$anje davéne osnove in olajSave (96.491)
Poveanije davéne osnove 5 375
Davéna osnova (35.937) (15.589)
Davek od dohodka pravnih oseb 19%
8.15.  Clenitev stroskov po funkcionalnih skupinah
(vEUR) 30.6.2018 30.6.2017
Stro3ki sploSnih dejavnosti (z amortizacijo)
Normalni stroski sploSnih dejavnosti (z amortizacijo) 77.056 90.041
Prevrednotovalni odhodki pri obratnih sredstvih 400
Skupaj 77.456 90.041

8.16. Poroc¢anja po odsekih
Druzba se ukvarja samo z nalozbenjem, kar predstavlja edini podroCni odsek, zato ne poroca po podroénih odsekih.

Obmodje poslovanja predstavljata Slovenija in tujina. Poslovanje v tujini v polletiu 2018 ne predstavlja pomembnega
deleza v sredstvih, prihodkih in poslovnem izidu druzbe, zato druzba ne poro€a po obmocnih odsekih.
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8.17. Izpostavljenost tveganjem

Likvidnostno tveganje

Pogodbeni
Knjigovodska denarni Zapadlost Zapadlost

(vEUR) vrednost tokovi do 1 leta nad 1 leto
Prejeta posojila - - -

Obveznosti do dobaviteljev

Druge poslovne obveznosti 508.363 508.363 508.363
Skupaj 508.363 508.363 508.363

Kreditno tveganje

(vEUR) Knjigovodska vrednost

Dolgoroéno dana posojila 76.680

Kratkoro€no dana posojila 2.909.145

Terjatve do kupcev 62.315

Druge kratkoroCne terjatve 44974

Dolgorocne poslovne terjatve 100

Skupaj 3.093.214

Obrestno tveganje

Druzba ni izpostavljena obrestnem tveganju saj so vsa dana in prejeta posojila vezana na nespremenljivo obrestno
mero.

Valutno tveganje

Na dan 30.6.2018 ima druzba 46.381 EUR kratkoroénih finanénih nalozb izraZenih v USD in 4.542 EUR kratkoroCnih
finanénih nalozb izraZenih v HRK. Druzba prav tako izkazuje 2.651 EUR denarnih sredstev v tuji valuti USD.

Vpliv spremembe teCajnih razlik se pri za prodajo razpolozljivih finanénih nalozbah izkazuje v kapitalu do dne odtujitve
kratkoro¢ne finan¢ne nalozbe.

Druzba ne uporablja inStrumentov za varovanje pred valutnim tveganjem. Izpostavljenost valutnemu tveganju obvladuje
s spremljanjem gibanja deviznih teCajev.

Tveganje postene vrednosti

Druzba obvladuje izpostavljenost tveganju sprememb cen s sprotnim spremljanjem trznih cen vrednostnih papirjev s

katerimi se trguje na organiziranem trgu. Tveganje sprememb drugih cen druzba zmanjSuje z geografsko in panozno
razprsitvijo nalozb.
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V spodnii tabeli je prikazana simulacija sprememb borznih cen in njihov vpliv na rezerve iz vrednotenja in obveznosti za
odlozeni davek glede na stanje portfelja (nalozb v vrednostne papirje, ki kotirajo na borzah) na dan 30.6.2017.

Tveganje postene vrednosti - vrednotenje finanénih nalozb prek kapitala

Postena vrednost Razlika - vpliv

Razlika - vpliv na
vrednost rezerve

Razlika - vpliv na
obveznost za

(v EUR) na dan 30.6.2018 na vrednost FN iz vrednotenja odlozeni davek

Postena vrednost na dan 30.6.2018 72.680 - -
Povecanje borznih cen za 10 % 79.948 7.268 5.887 1.381
Povecanje borznih cen za 20 % 87.216 14.536 11.774 2.762
Povecanije borznih cen za 30 % 94.484 21.804 17.661 4143
ZmanjSanje borznih cen za 10 % 65.412 (7.268) (5.887) (1.381)
ZmanjSanje borznih cen za 20 % 58.144 (14.536) (11.774) (2.762)
ZmanjSanje borznih cen za 30 % 50.876 (21.804) (17.661) (4.143)

8.18. Dogodki po datumu izdelave bilance stanja

Ni pomembnih dogodkov po datumu bilance stanja.

8.19. Potencialne obveznosti in mozne izgube

Druzba nima potencialnih obveznosti, ki ne bi bile ustrezno zajete v bilanci stanja na dan 30.6.2018.

8.20. Posli s povezanimi osebami

Copartner d.o.o. - obvladujoéa druzba

Na dan 31.12.2017 ostaja odprta obveznost iz naslova nakupa vrednostih papirjev v vrednosti 7.084 EUR.

Center Cvetli¢arna d.d. — odvisna druzba

Stanje kratkoro¢nih poslovnih terjatev na dan 30.6.2018 znaa 62.215 EUR. Znesek stroSkov najema poslovnih
prostorov v polletju 2018 znaSa 2.575 EUR. Stanje kratkorocno danih posojil pridruzeni druzbi Center Cvetli¢arne d.d.
na dan 30.6.2018 znaSa 2.581.012 EUR. V polletju 2018 je bilo novo sklenjenih danih posoijil, katerih vrednost je
znaSala 120.000 EUR. Znesek obrestnih prihodkov iz naslova danih posojil za poslovno polletie 2018 znasa 12.087
EUR. Stanje kratkoroénih terjatev za obresti na dan 30.6.2018 znaSa 55.264 EUR.

Intara d.d. - odvisna druzba

Druzba M1, d.d. Ljubljana z druzbo INTARA, d.d., v polletju 2018 ni opravila nobenega posla.
Cvetlicarna Nepremicnine d.o.o. - odvisna druzba

Znesek odprtih danih posojil na dan 30.6.2018 znaSa 133.054 EUR. Znesek obracunanih obrestnih prihodkov v polletju
2018 znaSa 663 EUR. Znesek kratkoroénih terjatev za obresti na dan 30.6.2018 znaSa 81.405 EUR
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BPD Fida d.o.0. - odvisna druzba obvladujoce druzbe

Druzba M1, d.d. na 30.6.2018 izkazuje kratkoroéno poslovno obveznost iz naslova nakupa vrednostnih papirjev v visini
391.374 EUR.

Cvetli¢arna d.o0.0. (odvisna druzba odvisne druzbe)

Znesek odprtih kratkoro€nih danih posojil na dan 30.6.2018 tako znaSa 15.000 EUR. Znesek obraCunanih obrestnih
prihodkov v polletju 2018 znaSa 65 EUR. Znesek kratkoroénih terjatev za obresti na dan 30.6.2018 znaa 130 EUR.
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