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1. POSLOVNO POROCILO



M1, d.d., Ljubljana

1.1. Predstavitev druzbe

Firmadruzbe: M1, finanéna druzba, d d., Ljubljana
SkrajSana fima: M1, d.d., Ljubljana

Sedez Vojkova cesta 58, Ljubljana
Datum ustanovitve druzbe: 06.10.199%

Mati¢na Stevilka: 5911516

Dav¢na Stevilka: 26398583

Stevilka registrskega VioZka: 1/26827/00

Sifra osnowne dejavnosti: 74.150

Osnowni kapital: 16.406.434,65 EUR

Stevilo izdanih kosownih delnic: 3.932.515

\Irsta organa nadzora Nadzorni svet

Osnowni kapital druzbe na dan 31.12.2011 znasa 16.406.434,65 EUR in je razdelien na 3.932.515 kosownih delnic.
Delnice so izdane vnematerializirani obliki in vpisane vKDD - centralni klirinsko depotni druzbi Ljubljana. Vise delnice so
enakega razreda in imajo enako glasovalno pravico brez omejitev. Delnice so prosto prenosljive ter se prena$ajo v
skladu z zakonom. Posebnih omejitev pri prenosu lastnistva delnic ni. Imetniki delnic nimajo posebnih kontrolnih pravic.
Delnice so uws¢ene na prosti trg Ljubljanske borze d.d. pod oznako MR1R.

Osnowna dejavnost druzbe je dejawnost holdingov.

Poslowno leto druzbe je enako koledarskemu.

1.2. Odvisne in obvladujoca druzba

Podjetie M1 d.d. je lastnik naslednje odvisne druzbe, s katero tvorita skupino (vEUR):

Naziv podjetja Delez Osnovni Kapital Poslovniizid Revizorjevo
lastniStva kapital 31.12.2011 2011 poroéilo
Elmo d.d., Ljubljana 50,14% 2.954.432 5.221.743 20.751 pozitivno

Vletu 2011 se je deleZ obviadujoCega lastnika vdruzbi ElImo d.d., Ljubljana zmanjSal iz67,96 % na 50,14 %.

Skupino ELMO d.d. ki je vklju¢ena v skupino M1 d.d., tvori poleg obviadujoCe druzbe ELMO d.d. 8e (vEUR):

Naziv podjetja Delez Osnovni Kapital Poslovniizid Revizorjevo
lastniStva kapital 31.12.2011 2011 poroéilo
Media Park d.o.0. 100,00% 403.801 242927 14.939

Konsolidirani raCunovodski izkaz skupine M1 d.d. za leto 2011, vkljuCujejo druzbi Elmo d.d. in Media Park d.0.0. in so
na voljo na sedezu obviadujoe druzbe M1 d.d., Vojkova cesta 58, Ljubljana.
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M1 d.d. ima naslednje pridruZene druzbe (v EUR ):

Naziv podjetja Delez Osnovni Kapital Poslovni izid Revizorjevo
lastniStva kapital 31.12.2011 2011 porogilo

Kemiéna Cistilnica Maribor d.o.o.* 20,31% - - -

Intara d.d.** 22,69% 421.465 2.662.696 (33.362)

*Zoper Kemiéno Cistilnico Maribor d.0.0. je bil v letu 2011 uveden ste¢ajni postopek. M1 d.d. za omenjeno finantno
nalozbo vletu 2011 oblikovala 100 % popravek wednosti vbreme finan¢nih odhodkov leta 2011.
** DelezM1 d.d. v kapitalu druzbe Intara d.d. se je vletu 2011 zmanj$al iz 29,32 % na 22,69 %.

Obvadujota druzba druzbe M1 d.d., je na dan 31.12.2011 druzba BPD Fida d.0.0., s sedezem v Ljubljani, Vojkova cesta
58.

1.3. Pomembnejsi delnicarji

Na dan 31.12.2011 je bilo pri KDD d.d. wpisano 18.314 imetnikov delnic druzbe. Lastniska struktura v odstotkih na dan
31.12.2011 je bila naslednja:

Delnicar Delez
BPD Fida d.0.0., Vojkova cesta 58, Ljubljana 83,62%
Drugi (pod 1% posami¢no) 16,38%
Skupaj 100,00%

1.4. Upravljanje in zastopanje druzbe

Druzbo upravija in zastopa eno¢lanska uprava, ki jo predstavija direktorica ga. Mojca Pogorelec.

1.5. Uprava in nadzorni svet druzbe

Vletu 2011 v sestavi uprave ni bilo sprememb. Uprava druzbe je eno€lanska in jo od 13.07.2009 predstavija direktorica
druzbe ga. Mojca Pogorelec.

V letu 2011 v sestavi nadzornega sveta druzbe ni bilo sprememb. Od sklepa 20. skup&Cine druzbe z dne 17.12.2010
nadzorni svet druzbe deluje vsestavi: g. Tomaz Pogorelec - predsednik, g. Drago Kavsek in g. Marko TuSewijak.

Vsi stroski, povezani zupravo in stroSki nadzornega sveta druzbe so vletu 2011 bremenili druzbo.

1.6. Sedez druzbe

Sedezdruzbe je na Vojkovi cesti 58 vLjubljani.
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1.7. Podatki o zaposlenih

V druzbi je bilo konec leta 2011 zaposlenih 5 oseb.
Povpre¢no Stevilo zaposlenih v poslovnem letu, raz€lenjeno po skupinah glede na izobrazbo:

Stopnja izobrazbe /leto Na dan 31.12.2011 Na dan 31.12.2010
VL. 3 3
V. 1 1
V. 1 1
Skupaj 5 5

1.8. Obvescanje druzbe

Druzba v skladu z veljamno zakonodajo o vseh pomembnih prawnih in poslownih dogodkih, povezanih s poslovanjem
druzbe obves¢a Agencijo za trg wednostnih papirev, Ljubljansko borzo in jawnost. Druzba pomembne dogodke za
jawnost objavija vdnewem Casopisu Dnewnik ter na svoji internetni strani — www.m1-dd.si.

1.9. Poroc€ilo o poslovanju druzbe

Vecinski lastnik druzbe M1, d.d. je druzba BPD Fida d.0.0., Vojkova cesta 58, 1000 Ljubljana. Na dan 31.12.2011 je
imela vlasti 3.288.178 vseh delnic izdajatelja, kar je predstavijalo 83,62 % druzbe.

Glede na dejanost podjetja so Cisti prihodki od prodaje na zanemarijivi ravni in zna$ajo 8.555 EUR.

Poslowni odhodki so se primerjaino z letom 2010 zmanj$ali in znasajo 300.269 EUR. Glede na dejavnost pretezni del
poslownih odhodkov predstavjajo stroski storitev v znesku 134.351 EUR ter stro3ki dela vviSini 161.602 EUR.

V' celotni strukturi stroSki storitev zavzemajo 45 % delez VeCje postavke v strukturi strodkov storitev predstavjajo
borzne provizije 13.282 EUR, druge storitve v viSini 92.469 EUR (revizija, objave, KDD,..) ter najemnine v viini 28.600
EUR.

Finanéni prihodki druzbe so zna$ali 586.420 EUR in so manj$i v primerjavi s preteklim letom, struktura prihodkov pa se
je glede naleto 2010 bistveno spremenila. Realiziranih kapitalskih dobickov iz naslova prodaje vrednostnih papirjev in
delezev je bilo za 168.906 EUR, radika pa se nanaSa na prejete dividende v visini 220.962 EUR, obresti iz danih posoijil
v viSini 53.631 EUR in finanCnih prihodkov iz poslownih terjatev v viSini 142.921 EUR. V primerjavi z letom 2010 so se
prihodki iz prodaje nalozb zmanjSali za 46,04%, prihodki iz prejetih dividend so se zmanjsali za 39,93%.

Razogi za zizanje prihodkov iz prodaje nalozb so nizki borzni teCaji v letu 2011. Druzba je prihodke ustvarila na
domalem trgu pri Cemer v strukturi pomembnej$i del predstavja prodaja delnic druzbe Elmo d.d. (59.291 EUR),
Gorenjska banka d.d. (20.037 EUR), Adria Charter Koper. (11.153 EUR). Ostale prihodke iz prodaje nalozb je druzba
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ustvarila na tujih kapitalskih trgih (Direxion Financial Bear 67.069 EUR).

PreteZni del dividend v skupnem znesku 220.962 EUR je druzba pridobila iz nalozb na domaCem trgu. Najvecji prihodek
iznaslova dividend v viSini 220.710 EUR, je druzba prejela iznalozbe v druzbo Gorenjska banka d.d. .

Na drugi strani so se v primerjavi z letom 2010 zmanj3ali financni odhodki, ki znasajo 305.851 EUR. Od tega 38.402
EUR za placilo obresti od prejetih posojil, 44.365 EUR se nana3a na oslabitev kratkoroCnih nalozb, 69.609 EUR pa je
izgub iz prodaje deleZev in wrednostnih papirjev. Del finanénih odhodkov v visini 153.475 EUR se nana$a na financne
odhodke iz poslownih obveznosti.

Izgube pri odtujitvi so posledica negativnih razmer na vseh kapitalskih trgih v letu 2010. Na domaCem trgu je glawina
izgub nastala na segmentu prodaje finanénih institucij (Gorenjska banka d.d. - 37.585 EUR), na tujem trgu (Liburnija
Hoteli d.d. — 24.525 EUR) .

Konec leta 2004 je druzba M1, d.d. preko uspesne jane ponudbe postala vecinski lastnik druzbe Elmo d.d., Vojkova
cesta 58, Ljubljana. Osnowna dejavnost druzbe so elektro instalacije. Na dan 31.12.2011 je imela v lasti 354.975 vseh
delnic izdajatelja, kar je predstavijalo 50,14% druzbe, v celotnih sredstvih druzbe M1 d.d. pa predstavija 5,22% deleZ

Druzba M1 d.d. je bila na dan 31.12.2011 lastnik 355.771 delnic DZS d.d., kar predstavja 15,75% delez izdajatelja in
predstavija 43,30% delez v sredstvih druzbe M1 d.d.. VeCje nalozbe druzbe so Se v delnice Gorenjske banke d.d.
(12,36% delez v sredstvih druzbe) in delnice VS KD delniki dohodkowni. (8,51% deleZ v sredstvih druzbe).

Druzba je vletu 2011 poslovala poztivno in ustvarila 37.544 EUR Cistega poslovnega izida obradunskega obdobja.

V letu 2011 so sredstva druzbe v primerjavi z letom 2010 padle za 8,25%. Na dan 31.12.2011 so zna$ala 24,59 mio
EUR. Na zniZanje celotnih sredstev v primerjavi s preteklim letom je vplivalo zmanjSanje kratkoroCnih sredstev druzbe na
20,18 mio EUR. V strukturi je razvidno predvsem zmanjSanje nalozb v delnice in deleZe druzb za 7,10% na 17,78 mio

EUR . Na drugi strani je druzba pove¢ala kratkoroCne nalozbe v posojila na 1,06 mio EUR.

Na drugi strani so se zmanj3ale tudi obveznosti druzbe do virov sredstev. Kapital druzbe se je zmanj3al za 0,09% na
23,60 mio EUR. Razog je predvsem vzmanj$anju poztivne postavke presezek iz prewrednotenja v visini 0,68 mio EUR .

Dolgoroéne obveznosti, v katerih je vkljuCena le odlozena obveznost za davek, so se povecale na 148.210 EUR,
kratkoro€ne obveznosti pa so se zmanjSale na 0,84 mio EUR. Druzba je poplacala vse kratkorotne finanéne obveznosti
do bank.

Druzba nima podruznic, pravtako druzba nima podjetij vtujini in ni stranka v sodnih sporih.

Rerevidirana knjigovodska vrednost delnice je na dan 31.12.2011 zna$ala 6,00 EUR.

Trzna cena delnice je na dan 31.12.2011 zna8ala 1,30 EUR
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1.10. Izpostavljenost in obvladovanje tvegan;j

Glede na finanéno dejavnost druzbe je druzba izpostavjena predvsem splodnim tveganjem znacilnim za finanCne trge
kot so valutna tveganja, obrestna tveganja, kreditna tveganja, placilno sposobnostna tveganija ter tveganja nihanj te¢ajev
vrednostnih papirjev.

Valutno tveganije je tveganje, da bo wednost finan€nih instrumentov nihala zaradi spremembe deviznih te¢ajev. Druzba
je do valutnih tveganj izpostavijena, saj del svojih naloZb upravja v tujini na ameriSkem trgu wednostnih papirjev.
Nalozbe so vplaane v valuti USD, ki je relativno nestabilna kar povzroéa nastajanje negativnih ali poztiwnih tecajnih
razik.

Obrestno tveganje je tveganje, da bo wrednost finan¢nega instrumenta nihala zaradi spremembe trznih obrestnih mer.
Druzba je izpostavijena obrestnim tveganjem, v kolikor se spreminjajo razmere na trgu. Na podrocju posojil je druzba z
vsemi bankami izposlovala ugodne pogoje za druzbo v smislu obrestnih mer ter dogovorila moZznost pred¢asnih wradil
posojil brez dodatnih stroSkov, v kolikor bi trzne razmere povzro€ile dvig obrestnih mer, ki bi lahko za druzbo postale
neugodne.

Kreditno tveganije je tveganje, da stranka, vklju¢ena v pogodbo o finanénem instrumentu, ne bo izpolnila obveznosti in
bo drubi povzro€ila finanéno izgubo. Pri poslih sklenjenih preko organiziranega trga, tveganje zaradi naCina in kontrole
teh poslov s strani drzawnih inStitucii, ne obstaja. Druzba je izpostavijena tveganju nezmomosti wacila posojil
nepovezanih oseb, kar druzba obviaduje z ustreznimi zavarovanii. Iz Stevila in finantnega obsega sodnih sporov druzbe
je razvidno, da druzba vecjim kreditnim tveganjem trenutno ni izpostavijena.

Plagilno sposobnostno tveganie je tveganje, da bo podjetie naletelo na tezave pri zbiranju finanénih sredstev, potrebnih
za izpolnitev finanénih obveznosti. Druzba zaradi strukture sredstev in moZnega hitrega udenarjenja le teh ni
izpostavjena placiino sposobnostnim tveganjem.

Tecajno tveganje je tveganje, da bodo trzne, gospodarske ali politi€ne razmere wplivale na finanéne trge in s tem
poslediéno na nihanje teCajev wrednostnih papirjev ter izvedenih instrumentov. Druzba tveganje obvaduje s
spremljanjem navedenih razmer, razprsitvijo nalozb po geografsko raziCnih trgih ter usmeritvijo nalozb v panozno
stabilnejSe druzbe.

1.11. Priakovani razvoj druzbe

Vodilo raziskav in razvoja je v skladu s strateSko usmeritvijo druzbe, ki se nanaSa na razumevanje in obvadovanje
globalnih financnih trgov, osnownih in izvedenih financnih instrumentov ter izkoriS¢anje naloZbenih prilomosti. V letu
2011 je druzba del swojih nalozb skoz lastno upravjanje usmerila v tuje razvte finanCne trge — predvsem ZDA in
Nemcijo. Zaradi koli¢ine sredstev druzbe je bilo potrebno naloZbe zaradi likvidnosti in operativnosti geografsko razprsiti.
Del sredstev v viSini do 1% od skupnih sredstev je druzba namenila na hrvaski trg kapitala.

Vposlovnem letu 2012 druzba svojih strateSkih usmeritev ne bo spreminjala. Spremljala bo dogajanije na trgih, poskusila



M1, d.d., Ljubljana

Se razsirii geografsko razprSenost nalozb in bo pripravijena na vsako nalozbeno prilomost ter jo poskusala ¢im
uspesneje izkoristiti. Glede na trenutno stanje nalozb in izedno negativnih trendov gospodarskih kazalnikov na
domaéem in tujih trgih, je napoved dosega donosnosti zelo tvegana. Kljub slabim razmeram ocenjujemo, da bi v
naslednijih letih lahko dosegli 3% donosnost na kapital na lethem nivoju, ob upo$tevanju razprdenosti in varnosti nalozb.
NaloZbe bodo predvidoma financirane iz prihodnjih lastnih akumuliranih sredstev pri ¢emer ne izkljucujemo moznosti
dokapitalizacije druzbe

Kljuéni financni kazalniki druzbe so prikazani vratunovodskem delu lethega poroCila.

Glede na dejavnost druzbe - finanCna druzba - ostali kazalniki (informacije v zvez z varstvom okolja, delavci, ipd.) niso
bistveni za razumevanje razvoja, izidov poslovanja ter finantnega polozaja druzbe.

1.12. Pomembni dogodki po koncu poslovnega leta

V druzbi po koncu poslovnega leta do izdelave letnega poroCila ni bilo pomembnejsih poslovnih dogodkov, ki bi vplivali
na predstavijene raCunovodske izkaze druzbe za leto 2011.

1.13. Ostala razkritja

e druzba ni zavezana da se pri upravjanju drZi posebnih kodeksov zato kodeks upravjanja jawnih delniskin druzb
uporablja predvsem kot priporo€ilo in usmeritev,

e druzba nima delniSke sheme za delavce,

e druzba ni seznanjena z morebitnimi dogovori med delniCarji, ki lahko povzroijo omejitev prenosa wrednostnih
papirjev ali glasovalnih pravic,

e uprava nima posebnih pooblastil za izdajo ali nakup lastnih delnic,

e v druzbi ne obstajajo pomembni dogovori ki bi priceli uCinkovati, se spremeniti ali prenehati na podlagi
spremembe kontrole v druzbi,

e pravila druzbe o imenovanju ter zamenjavi organov vodenja ali nadzora in spremembah statuta so opredeljena
vstatutu druzbe,

e posebnih dogovorov med druzbo in upravo ter ¢lani NS in zaposlenimi ¢e ti odstopijo, so odpusceni brez
razoga ali jim delowmo razmerje preneha druzba nima. V omenjenih primerih druzba postopa v skladu s
statutom in veljao zakonodajo,

e druzba ni druzbenik vdruzbi, v kateri bi neomejeno osebno odgovarjala za obveznosti te druzbe,

e druzba med poslovnim letom ni imela niti nima lastnih deleZey,

e druzba med poslovnim letom 2011 ni izdajala obveznic,

e druzba nima obveznosti z ro¢nostjo dalj$o od 5 let,

e druzba nima finanénih obveznosti neizkazanih v bilanci stanja, ki bi bile pomembne za oceno finanénega
poloZaja druzbe,

e druzba ali njena podrejena druzba ni odobrila predujme, posajila ali porostva ¢lanom poslovodstva, nadzornega
sveta ali delavcem na podlagi individualne pogodbe.
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e Pravila druzbe o imenovanju ter zamenjavi ¢lanov organa vodenja: Upravo imenuje nadzorni svet z moZnostjo
reelekcije. Mandat se dolo€i ob imenovanju in ne sme biti daljSi od 5 let. Ponowno imenovanje se ne sme
opraviti prej kot eno leto pred izekom mandata. Nadzorni svet lahko kadarkoli odpoklice upravo.

e pravila druzbe o imenovanju ter zamenjavi ¢lanov nadzora: Clane nadzomega sveta potrdi skup&ina druzbe.
lzvoljeni so za 4 leta od dneva izvolitve z momnostjo reelekcije. Skup&Cina lahko odpokli¢e ¢lana nadzornega
sveta tudi pred izekom mandata. Za sklep o odpoklicu je potrebna vecina najmanj 3/4 na skup&Cini oddanih
glasov.

e spremembe statuta: Spremembo statuta lahko predlagajo uprava, nadzorni svet ali delni¢arji, ki imajo najmanj
1/5 osnownega kapitala. Za vsako spremembo statuta je potreben sklep skupSCine, sprejet z ve€ino pri
sklepanju zastopanega osnownega kapitala v skladu z vsakokratno veljamo zakonodajo. Spremembe, ki
zadevajo zgolj uskladitev besedila z veljavno zakonodajo ali veljano sprejetimi odlo€itvami, sprejema nadzorni
svet.

1.14. Odnosi z obvladujo¢o druzbo

Kot odvisna druzba smo v okolisCinah, ki so bile znane v trenutku, ko je bil opravijen prawni posel ali storjeno ali
opusceno dejanje, pri vsakem pravnem poslu z obvadujoim podjetiem BPD Fida d.0.0. dobili ustrezno wacilo in s tem,
ko je bilo storjeno ali opus¢eno dejanje, druzba M1 d.d. ni bila prikrajSana.

1.15. Izjava ¢lanov poslovodstva in drugih oseb javne druzbe

Kot odgovorna oseba za sestavo letnega porogila druzbe iziavijam, da je po mojem najboliem vedenju:

o raCunovodsko poroCilo sestavjeno v skladu z ustreznim okvirom raunovodskega porofanja ter da daje
resni¢en in posten prikaz sredstevin obve znosti, finan€nega polozaja in poslovnega izida druzbe,

e v poslowno poro€ilo vkljuGen posten prikaz razvoja in izidov poslovanja druzbe ter njenega financnega polozaja,
vklju€no zopisom bistvenih wrst tveganja, ki jim je druzba izpostavijena.

Ljubljana, 30.3.2012

Direktorica; Mojca Pogorelec

OpSul b/\
M1, d.d.,

Ljubljana
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2. RACUNOVODSKO POROCILO
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1. Bilanca stanja na dan 31.12.2011

(v EUR) Pojasnilo 31.12.2011 31.12.2010
SREDSTVA
Dolgoroéna sredstva
Neopredmetena sredstva in dolgoroéne
aktivne ¢asovne razmejitve - -
Opredmetena osnovna sredstva 9.1. 2.105 1.540
Nalozbene nepremicnine - -
Dolgoroéne finanéne nalozbe 9.3. 1.768.455 2.174.507
Dolgoroéne poslovne terjatve - -
OdloZene ferjatve za davek 94. 2.636.245 2.571.029
4.406.805 4.747.076
Kratkoro€na sredstva
Sredstva (skupine za odtujitev) za prodajo - -
Zaloge - -
Kratkorone finanéne nalozbe 9.5. 18.838.609 19.588.774
Kratkorone poslovne terjatve 9.6. 903.587 1.194.253
Denarna sredstva 9.7. 441.445 1.274.126
20.183.641 22.057.153
Kratkoroéne aktivne ¢asovne razmejitve - -
SKUPAJ SREDSTVA 24.590.446 26.804.229
Zunajbilanéna sredstva 9.12. 3.307.988 6.270.003
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(v EUR) Pojasnilo 31.12.2011 31.12.2010
OBVEZNOSTI DO VIROV SREDSTEV
Kapital 9.8.
Vpoklicani kapital 16.406.434 16.406.434
Kapitalske rezerve 3.757.110 3.757.110
Rezerve iz dobicka 2.724.293 2.722.416
Presezek iz prevrednotenja 681.238 742.599
Preneseni Cisti poslovni izid - -
Cisti poslovni izid poslovnega leta 35.667 -
23.604.742 23.628.559
Rezervacije in dolgoroéne pasivne
casovne razmejitve - .
Dolgoroéne obveznosti
Dolgoroéne finanéne obveznosti - -
Dolgoroéne poslovne obveznost - -
OdloZene obveznost za davek 9.9. 148.210 149.790
148.210 149.790
Kratkoro¢ne obveznosti
Obveznosti, vkljuene v skupine za odtujitev - -
Kratkoro€ne finanéne obveznosti 9.10. - 2.270.000
Kratkorone poslovne obveznosti 9.11. 837.494 755.880
837.494 3.025.880
Kratkoroéne pasivne ¢asovne razmejitve - -
SKUPAJ OBVEZNOSTI DO VIROV SREDSTEV 24.590.446 26.804.229
Zunajbilanéne obveznosti 9.12. 3.307.988 6.270.003
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2. lzkaz poslovnegaizida za leto 2011

(v EUR) Pojasnilo 31.12.2011 31.12.2010
Cisti prihodki od prodaje 8.555 12.014
Sprememba vrednost zalog proizvodov in nedokonéane proizvodnje - -
Usredstveni lasti proizvodi in laste storitve - -
Drugi poslovni prihodki (s prevrednotovalnimi poslovnimi prihodki) - -
Stro$ki blaga, materiala in storitev 9.13. (137.633) (198.596
Stroski dela 9.13. (161.602) (164.324)
Odpisi vrednost 9.13. (1.034) (7.013)
Drugi poslovni odhodki - -
Poslovni izid iz poslovanja (291.714) (357.919)
Finanéni prihodki iz deleZev 9.14. 389.868 1.038.712
Finanéni prihodki iz danih posoijil 9.14. 53.631 188.495
Finanéni prihodki iz poslovnih terjatev 9.14. 142.921 -
Finanéni odhodki iz finan¢nih nalozb 9.15. (113.974) (4.682.887)
Finanéni odhodki iz finanénih obveznosti 9.15. (38.402) (184.619)
Finanéni odhodki iz poslovnih obveznost 9.15. (153.475) (193.173)
Poslovni izid iz financiranja 280.569 (3.833.472)
Drugi prihodki - -
Drugi odhodki - -
Davek iz dobicka
Odlozeni davki 9.4.99. 48.689 941.054
Cisti poslovni izid obraéunskega obdobja 37.544 (3.250.337)
3. lzkaz drugega vseobsegajocega donosa za leto 2011

31.12.2011 31.12.2010
(v EUR)
Cisti poslovni izid obraéunskega obdobja 37.544 (3.250.337)
Spremembe presezka iz prevrednotenja finan¢nih sredstev, razpoloZljivih za prodajo (61.361) 3.371.251
Celotni vseobsegajoci donos obracunskega obdobja (23.817) 120.914
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4. lzkaz denarnih tokov za leto 2011

(v EUR) 31.12.2011 31.12.2010

Denarni tokovi pri poslovanju

Postavke izkaza poslovnega izida
Poslovni prihodki (razen za prevrednotenje) in finanéni prihodki

iz poslovnih terjatev 151.476 134.754
Poslovni odhodki brez amortizacije (razen za prevrednotenje)

in finan¢ni odhodki iz poslovnih obveznost (452.709) (556.093)
Davki iz dobi€ka in drugi davki, ki niso zajeti v poslovnih odhodkih 50.228 941.054

Spremembe Cistih obratih sredstev (in ¢asovnih razmejitev, rezervacij
ter odloZenih terjatev in obveznost za davek) poslovnih postavk

bilance stanja

Zaceine manj kon¢ne poslovne terjatve 290.667 1.704.209
ZacCetne manj koncne aktivne ¢asovne razmejitve - -
Zacetne manj konéne odloZene ferjatve za davek (66.756) (115.958)

Zagetna manj kon¢na sredstva (skupina za odtujitev) za prodajo - -
Zagetne manj koncne zaloge

Konéni manj zacetni poslovni dolgovi 81.614 (777.133)
Konéne manj zaCetne pasivne ¢asovne razmejitve in rezervacije -
Konéne manj zagetne odlozene obveznost za davek (1.580) (2.938)
Prebitek prejemkov pri poslovanju ali prebitek izdatkov pri poslovaniju 52.940 1.327.895

Denarni tokovi pri nalozbenju

Preje mki pri naloZbenju

Prejemki od dobljenih obresti in deleZzev v dobicku drugih, ki se

nana$ajo na naloZbenje 443.498 741.938
Prejemki od odtujitve neopredmetenih sredstev - -
Prejemki od odtujitve opredmetenih sredstev - -
Prejemki od odtujitve naloZbenih nepremiénin - -
Prejemki od odtujitve dolgoroénih finanénih nalozb 472.402 -
Prejemki od odtujitve kratkoroénih finan¢nih nalozb 1.283.705 2.312.302

Izdatki pri nalozbenju
lzdatki za pridobitve neopredmetenih sredstev

Izdatki za pridobitev opredmetenih osnovnih sredstev (2.533) (1.698)
Izdatki za pridobitev naloZbenih nepremicnin - -
Izdatki za pridobitev dolgoroénih finanEnih nalozb (5.004) (7.778)
Izdatki za pridobitev kratkoroénih finanénih nalozb (768.288) (2.278.732)
Prebitek prejemkov pri nalozbenju ali prebitek izdatkov pri nalozbenju 1.423.780 766.032
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(v EUR) 31.12.2011 31.12.2010
Denarni tokovi pri financiranju
Prejemki pri financiranju
Prejemki od vplacanega kapitala - -
Prejemki od povecanja dolgoro¢nih finanénih obveznost - -
Prejemki od povecanja kratoro¢nih finan¢nih obveznost 2.840.000 -
Izdatki pri financiranju
lzdati za dane obrest, ki se nanasajo na financiranje (39.401) (184.619)
lzdatki za vracila kapitala - -
Izdatki za odplacila dolgoro¢nih finanénih obveznost - -
Izdatki za odplacila kratkoro&nih finanénih obveznost (5.110.000) (1.000.000)
Izdatki za izpladila dividend in drugih deleZev v dobicku - -
Prebitek prejemkov pri financiranju ali prebitek izdatkov pri financiranju (2.309.401) (1.184.619)
Konéno stanje denarnih sredstev 441.445 1.274.126
Denarni izid v obdobju (832.681) 909.308
Zacetno stanje denarnih sredstev 1.274.126 364.818
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5. lzkaz gibanj kapitala za leto 2011

Presezek Cista

Cisti

Osnovni Zakonske Druge rezerve iz izguba poslovni izid
(v EUR) kapital prevred. leta Skupaj
Stanje nadan 31. decembra 2010 16.406.434 742.599 - 23.628.559
Celotni vseobsegajoci donos obracunskega obdobja
Vnos Cistega poslovnega izida poroCevalskega obdobja - - 37.544 37.544
Sprememba preseZka iz prevrednotenja finan¢nih nalozb - (61.361) - (61.361)
- (61.361) 37.544 (23.817)
Premiki iz kapitala
Razporeditev dela &istega dobicka poroCevalskega obdobja na druge sestavine
kapitala po sklepu organov vodenja in nadzora - - (1.877) -
- - (1.877) -
Stanje nadan 31. decembra 2011 16.406.434 681.238 35.667 23.604.742
BILANCNI DOBICEK 35.667 -
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6. lzkaz gibanja kapitala za leto 2010

Presezek Preneseni Cisti
Osnovni Kapitalske Zakonske Druge rezerve iz Cisti poslovni izid
(v EUR) kapital rezerve rezerve izdobicka  prevrednotenja poslovni izid leta Skupaj
Stanje nadan 31. decembra 2009 16.406.434 3.757.110  298.638 2.512.360 (2.628.652) 2.931.894 229.861 23.507.645
Spremembe lastniSkega kapitala - transakcije z lastniki
Celotni vseobsegajo¢i donos obraéunskega obdobja
Vnos Cistega poslovnega izida poroCevalskega obdobja - - - - - - (3.250.337) (3.250.337)
Sprememba presezka iz prevrednotenja finanénih nalozb - - - - 3.371.251 - - 3.371.251
- - - - 3.371.251 - (3.250.337) 120.914
Premiki iz kapitala
Razporeditev preostalega dela Cistega dobi¢ka primerjalnega
porogevalskega obdobja na druge sestavine kapitala - - - - - 229.861 (229.861) -
Poravnava izgube kotodbine sestavine kapitala - - - (88.582) - (3.161.755) 3.250.337 -
- - - (88.582) - (2.931.894) 3.020.476 -
Stanje nadan 31. december 2010 16.406.434 3.757.110  298.638 2.423.778 742.599 - - 23.628.559
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POJASNILA K RACUNOVODSKIM IZKAZOM

1. lzjava poslovodstva

Uprava potrjuje ratunovodske izkaze za poslovno leto kon¢ano na dan 31. decembra 2011 na straneh od 12 do 18 in
uporabljene raGunovodske usmeritve, pojasnila k racunovodskim izkazom ter priloge in razkritja na straneh od 20 do 37.

Uprava potrjuje, da so bile pri izdelavi raCunovodskih izkazov dosledno uporabliene ustrezne racunovodske usmeritve,
da so bile ratunovodske ocene izdelane po naCelu previdnosti in dobrega gospodarjenja in da letno poro€ilo predstavija
resni¢no in posteno sliko premoZenjskega stanja druzbe in izidov njenega poslovanja za leto 2011.

Uprava je odgovorna tudi za ustrezno vodenje raCunovodstva, za sprejem ustreznih ukrepov za zavarovanje premozenja

in drugih sredstev ter potrjuje, da so raCunovodski izkaz, skupaj s pojasnili, izdelani na podlagi predpostavke o
nadaljnjem poslovanju druzbe ter v skladu z veljano zakonodajo in slovenskimi raunovodskimi standardi.

Ljubljana, 30.3.2012

Direktorica;/Mojca Pogorelec

Ol \//’\

Ljubljana

T ————— A ————
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8. Povzetek raunovodskih usmeritevin predpostavk

RaCunovodski izkaz druzbe ter pojasnila k izkazom v tem poro€ilu so sestavijeni na osnovi SRS in upostevajo
doloCila Zakona o gospodarskih druzbah (ZGD-1). UpoStevata se temeljni raCunovodski predpostavki in sicer
nastanek poslownih dogodkov ter asovna neomejenost delovanja. Raéunovodski izkaz so sestavjeni vewrih.

Pripravijeni so ob upostevanju izvimih wednosti, medtem ko se postena wednost upoSteva pri za prodajo
razpoloZjivih finanénih sredstvih. Poslovodstvo pri sestavi raCunovodskih izkazov poda presoje, ocene in
predpostavke, ki vplivajo na uporabo usmeritev, na izkazane wrednosti sredstev in na obveznosti, prihodkov in
odhodkov. Ocene in predpostavke temeljijo na prejsnjih izkusnjah in drugih dejawnikih, ki se v danih okolisinah
smatrajo kot utemelieni in na podlagi katerih lahko podamo presoje o knjigovodski wrednosti sredstev in
obveznosti. Ocene in navedene predpostavke je potrebno stalno pregledovati. Popravki ratunovodskih ocen se
pripoznajo le za obdobje, v katerem se ocena popravi, ¢e vpliva zgolj na to obdobje, lahko pa se pripoznajo za
obdobje popravka in prihodnja leta, ¢e popravek vpliva tako na teko&e kot na prihodnja leta.

IzZkaz poslownega izda je sestavjen vraZiCici |, izkaz denarnih tokov pa vraZicici Il.

V letu 2011 druzba ni spreminjala ratunovodskih usmeritev. Druzba v poslomem letu ni spreminjala
racunovodskih ocen, ki bi pomembno vplivale na tekoce in prihodnje obdobije.

Pravila in postopki, ki jih poslovodstvo uporablja pri pripravijanju in predstavitvi raCunovodskih
izkazov temeljijo na zgornjih osnovah, pri ¢emer so nekatere od raCunovodskih usmeritev izbirne in se
poslovodstvo lahko samostojno odloCi za uporabo ene od moznih raziic. PomembnejSe raCunovodske
usmeritve, ki jih v 2vez s pripoznavanjem in merjenjem posameznih bilan¢nih postavk uporablja druzba, so
naslednje:

Ob zaCetnem pripoznanju se opredmetena osnowna sredstva owrednotijo po nabawni wednosti, ki jo
sestavljajo nakupna cena, uvozne in nevracljive nakupne dajatve ter stroski, ki jih je mogoCe pripisati
neposredno usposobitvi osnovnega sredstva za nameravano uporabo, Zasti stroski dovoza in namestitve
ter ocean stroSkov razgradnje, odstranitve in obnovitve. Za merjenje po pripoznanju opredmetenega
osnownega sredstva je uporablien model nabawme  wednosti, po katerem je opredmeteno osnowno
sredstvo izkazano po njegovi nabawni wrednosti, zmanjSani za amortizacijski popravek vrednosti in nabrano
izgubo zaradi oslabitve. Osnowna sredstva se amortizirajo posami¢no v skladu z metodo enakomernega
¢asownega amortiziranja. Preostala (neamortizirljiva) wednost osnovnih sredstev ni dolo¢ena. Oslabitev
opredmetenih osnownih sredstevv letu 2011 ni bila potrebna.

V skladu s SRS 2006 druzba dolgorotne in kratkorotne finantne nalozbe razws¢a v 4 skupine finan¢nih
nalozb:

1. skupina: finanéne nalozbe po posteni wednosti skoz poslowni izid
2. skupina: finanne nalozbe v posesti do zapadlosti
3. skupina: posajila in terjatve
4. skupina: za prodajo razpoloZjive finanéne nalozbe
NaloZbe v netrzne wrednostne papirje oziroma deleZe so razwrs¢ene v Cetrto skupino.

Ob zakljucku poslovnega leta, Ce je to dowoljeno in primero, druzba posamezne dolgoroéne in kratkoroéne
finan¢ne nalozbe ustrezno prerazwsti v drugo skupino.

Za finan¢ne nalozbe, ki so uwr$éene v;

1. skupino se dosledno uporablja datum trgovanja
2. skupino se dosledno uporablja datum trgovanja
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3. skupino se dosledno uporablja datum trgovanja
4. skupino se dosledno uporablja datum

Ob pripoznanju se finan¢na nalozba izmeri po posteni vrednosti. V kolikor gre za finan¢no nalozbo, merjeno po
odplacni wednosti in finanne nalozbe merjene po posteni vrednosti prek presezka iz pre vrednotenja in nalozbe
merfjene po nabawni wednosti, se posteni vrednosti pristejejo Se stroski posla, ki so neposredno povezani s
pridobitvijo finanne nalozbe. Vrednotenie finantne nalozbe je odvisno od tega, v katero skupino je posamezna
finan¢na nalozba razws¢ena:

- Finantne nalozbe, razwsCene v 1. in 4. skupino so wednotene po posteni wrednosti. PoStena
vrednost je trzno oblikovana vrednost (enotni borzni te€aj delnic, objavjena dnewna wrednost enote
premoZenja vzajemnega sklada, enotni te€aj obveznice,..). Sprememba poStene wrednosti za
finanéne nalozbe v 1. skupini se pripozna v izkazu poslovnega izida kot finan¢ni prihodek oziroma
odhodek. Sprememba postene wrednosti za finanéne nalozbe v 4. skupini se pripozna v presezu iz
prewrednotenja. FinanCni prihodek kot posledica odprave preseZka iz prevrednotenja za finanéne
naloZbe v 4. skupini se pripozna ob prodaiji finanéne nalozbe oziroma odpravi pripoznanja le - te.

- Finantne naloZbe, razwsCene v 2. in 3. skupino so wrednotene po odplaéni wrednosti. Odplacna
vrednost je znesek, s katerim se finanéna nalozba izmeri ob zaetnem pripoznanju, zmanjsan za
odplacila glawnice, pove¢an oz. zmanj$an za amortizacijo diskonta oz premije (po metodi veljavnih
obresti) ter zmanj$an za morebitne oslabitve.

- Finanéne naloZbe v netrzne wrednostne papirje, uwsCene v Cetrto skupino, so merjene po nabawni
vrednosti.

Pripoznanje finanne naloZbe je odpravijeno, kadar poteCejo pogodbene pravice do denarnih tokov iz naslova
finan¢ne nalozbe.

Na datum vsakega poroanja druzba oceni, ali obstajajo nepristranski dokazi o morebitni oslabljenosti finanéne
nalozbe. V kolikor taki razlogi obstajajo, jih je potrebno oceniti in doloiti vrednost izgube zaradi oslabitve.
lzguba kot posledica prevrednotenja zaradi oslabitve, ki je ni mogoCe poravnati s presezkom iz prevrednotenja,
se pripozna kot finanéni odhodek vizkazu poslovnega izida.

Pri finanénih nalozbah v posesti do zapadlosti v placilo ter posojilih in terjatvah, ki so izkazane po odplacni
vrednosti, se izguba zaradi oslabitve odpravi, ¢e je naknadno povecanje nadomestljive wednosti sredstva
mogoCe nepristransko povezati z dogodkom, ki je nastal po pripoznanju oslabitve. lzguba zaradi oslabitve se
odpravi prek poslovnega izida. Znesek izgube se izmeri kot razika med knjigovodsko wvrednostjo sredstva in
sedanjo wrednostjo pricakovanih prihodnjih denarnih tokov (razen prihodnjih kreditnih izgub, ki $e niso nastale),
ki so diskontirani po izvirni veljawni obrestni meri finanénega sredstva (to je, po veljawni obrestni meri, izracunani
pri zaCetnem pripoznanju).

lzgube zaradi oslabitve, ki je pripoznana za finanéno nalozbo, razpolodjivo za prodajo, ki je merfjena po nabawni
vrednosti, ni mogoCe odpraviti. Znesek izgube se izmeri kot razika med knjigovodsko wrednostjo finanénega
sredstva in sedanjo wednostjo pri¢akovanih prihodnjih denamih tokov, diskontirani po trenutni trzni donosnosti
za podobna finanéna sredstva.

lzgube zaradi oslabitve, ki so pripoznane za finanéno nalozbo v kapitalski instrument, razwsCen kot razpoloZjiv
za prodajo, ni mogoCe razveljaviti prek poslownega izida. Ce se posStena wrednost dolgownega instrumenta,
razwsCenega kot razpoloZjivega za prodajo, poveca in je mogoCe povecanje nepristransko povezati z
dogodkom, ki je nastal po pripoznanju izgube zaradi oslabitve v poslovnem izdu, je potrebno izgubo zaradi
oslabitve razveljaviti prek poslownega izida kot finanéni prihodek. Znesek izgube pri za prodajo razpoloZjivin
financnih nalozbah po posteni wednosti se izmeri kot razika med nabawno wrednostjo in sprotno posteno
vrednostjo, zmanjSana za izgubo zaradi oslabitve takSnega finanénega sredstva, ki je bila prej pripoznana v
poslovnem izidu.
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Terjatve vseh wrst se v zaCetku izkazujejo v zneskih, ki izhajajo iz ustreznih listin, ob predpostavki, da bodo
plaane. T erjatve se praviloma merijo po odplaéni vrednosti po metodi efektivnih obresti in se prewrednotujejo
zaradi njihove oslabitve ali zaradi odprave njihove oslabitve. Vletu 2011 oslabitev terjatev ni bila potrebna.

Kratkoroéne ¢asowne razmejitve so terjatve in druga sredstva ter obveznosti, ki se bodo po predvidevanjih
pojavili v letu dni in katerih nastanek je verjeten, velikost pa zanesljivo ocenjena. Aktivne kratkorocne
¢asowne razmejitve zajemajo kratkoro¢no odlozene stroSke oziroma kratkoroéno odlozene odhodke ter
kratkoro€no nezaraunane prihodke, ki se izkazujejo posebej. Pasivne kratkoroCne ¢asowe razmejitve
zajemajo kratkoroCno wnaprej vradunane stroske oziroma kratkoro€no wnaprej wacunane odhodke in
kratkoro€no odlozene prihodke, ki se izkazujejo posebe;.

Celotni kapital sestavjajo vpoklicani kapital, kapitalske rezerve, rezerve iz dobiCka, presezek iz
prevrednotenja, preneseni cisti dobicek ali prenesena cista izguba iz prejsnjih let ter cisti dobiCek ali cista
izguba poslownega leta. Osnowni kapital in kapitalske rezerve se izazujejo v viSini denarnih in stvarnih
vozZkov v podjetie ter prehodno se s terjatvami do wpisnikov; znesek stvarnih vioZkov se obravnava po
posteni vrednosti. Prevrednotenje kapitala je sprememba njegove knjigovodske wrednosti kot posledica
prewvrednotenja sredstev. PreseZek iz prewrednotenja se pojavi zaradi poveCanja knjigovodske wrednosti
dolgorognih in kratkoronih finanénih nalozb po modelu prevrednotenja ter ga je treba izkazovati lo¢eno
glede na nastanek. OmogoCa krite kasnejSega zmanjSanja knjigovodske wrednosti oziroma oslabitve istih
gospodarskih kategorij.

Dolgoroéne rezervacije se oblikujejo za obveznosti, ki se bodo po predvidevanjih na podlagi obvezujocih
preteklih dogodkov pojavile v obdobju, daljfem od leta dni in katerih velikost je zanesljivo ocenjena.
Vrednost dolgoronih rezervacij je na koncu obracunskega obdobja enaka sedanji wednosti izdatkov, ki so
po predvidevanjih potrebni za poravnavo obveze.

Dolgoro€ni in kratkoro€ni dolgovi so pripoznane obveznosti v zvez s financiranjem lastnih sredstev. Dolgovi
so lahko finan¢ni, ko posojilodajalci vnasajo v podjetie denarna sredstva ali poslowni, ko dobavitelji vnasajo
v podjetie prvine, potrebne pri proizvajanju in opravijanju storitev. Finantni dolgovi so dobliena posojila na
podlagi posojilnih pogodb, dobljene Vioge in izdani wednostni papirji. Poslowni dolgovi so dobaviteljski kredii
za kupljeno blago ali kupljene storitve, dolgovi do najemodajalcev za finanéne najeme, kratkorone obveznosti
do zaposlencev, financefjev, drzave ter obveznosti v zvez z razdelitvijo poslownega izida. Dolgoroéne dolgove
je treba vniti oziroma poravnati v obdobju, dalj§em od enega leta, kratkoro&ne dolgove pa v obdobju do enega
leta. Dolgovi se ob zaCetnem pripoznanju ovrednotijo z zneski iz ustreznih listin o njihovem nastanku. Dolgovi
se po zaCetnem pripoznaniju izmerijo po odplacni vrednosti po metodi efektivnih obresti.

Prihodki se raztlenjujejo na poslowne prihodke, finanéne prihodke in druge prihodke. Poslowni prihodki in
finanéni prihodki se Stejejo kot redni prihodki. Poslowni prihodki so prihodki od prodaje storitev in drugi
poslowni prihodki, povezani s poslovnimi ucinki. Prerednotovalni poslovni prihodki se pojavijajo ob
odtujitvi opredmetenih osnovnih sredstev in neopredmetenih sredstev kot presezki njihove prodajne
vrednosti nad njihovo knjigovodsko wrednostjo. Finanéni prihodki so prihodki od nalozbenja. Pojavijajo se v
zvezi s finanCnimi nalozbami, pa tudi v zvezi s terjatvami. Sestavljajo jih obradunane obresti in
deleZ v dobic¢ku drugih, pa tudi prevrednotovalni finanéni prihodki. Prevrednotovalni finan¢ni prihodki se
pojavjajo ob odtujitvi finannih naloZb, ko se pove€anje njihove knjigovodske wednosti zaradi
predhodne okrepitve ne zadrzuje ve€ v presezku iz prevrednotenja. Druge prihodke sestavljajo
neobiCajne postavke (izredni prihodki) in ostali prinodki, ki poveCujejo poslowni izid.

Odhodki se razvr§€ajo na poslovne odhodke, finanéne odhodke in druge odhodke. Poslowni odhodki in
finan¢ni odhodki so redni odhodki. Poslowni odhodki so v naCelu enaki vraunanim stroSkom v
obraunskem obdobju, pove¢anim za strodke, ki se zadrzujejo v zaCetnih zalogah proizvodov in
nedokonCane proizvodnje ter zmanjSanim za strodke, ki se zadrzujejo v kon¢nih zalogah proizvodov in
nedokoncane proizvodnje. Poslowni odhodki se po namenu (funkciji) razw$Cajo na proizvajalne stroske
prodanih koli¢in, nabawno vrednost prodanih koli¢in ter na posredne strodke nabavljanja in prodajanja,
neposredne strodke prodajanja, posredne stroSke skupnih sluzb in prevrednotovalne poslowne odhodke,
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ki niso stroSki. Prevrednotovalni poslowni odhodki se pojavijajo v zvezi z opredmetenimi osnovnimi sredstvi,
neopredmetenimi sredstvi in obratnimi sredstvi zaradi njihove oslabitve, ¢e zmanj$anje njihove vrednosti ni
krito s presezkom iz prevrednotenja kapitala iz njihove predhodne okrepitve. Finantni odhodki so odhodki za
financiranje in odhodki za naloZbenje. Prevrednotovalni finanéni odhodki se pojavijajo v zvez s finan¢nimi
nalozbami zaradi njihove oslabitve, e zmanjSanje njihove vrednosti ni krito s presezkom iz
prevrednotenja kapitala. Druge odhodke sestavljajo neobiajne postavke (izedni odhodki) in ostali
odhodki, ki zmanjSujejo poslowni izid.

Terjatve in obveznosti, izraZene v tuji valuti, se na dan bilanciranja preraCunajo po te¢aju ECB za
posamezno valuto, iz utemeljenih razogov pa se lahko uporabi tudi ustre zni te¢aj poslowne banke. TeCajne
razike predstavijajo redne finanéne prihodke ali redne finanéne odhodke.

Terjatve za odloZeni davek se pripoznajo za zneske davka iz dobicka, ki bodo povrnjeni v prihodnjih obdobjih in
so posledica odbitnih zacasnih razik, prenosa neizrabljenih davénih izgub ter neizrablienih davénih
dobropisov v naslednja obdobja; so torej zneski, ki se odStejejo pri ugotavjanju obdawéljivega dobicka
(davéne izgube) v prihodnjih obdobjih, ko se knjigovodska vrednost sredstva povrne ali knjigovodska
vrednost obveznosti poravna. Terjatve za odlozeni davek se pripoznajo le, Ce je verjetno, da bo v prihodnje
na razpolago obdavéljivi dobiCek, v breme katerega bo mogoCe izrabiti odbitne zaasne raZike,
neizrabljene davéne izgube in davéne dobropise. T erjatve za odlozeni davek se ne diskontirajo.

Obveznosti za odloZeni davek se pripoznajo za zneske davka iz dobiCka, ki jih bo moralo podjetie dodatno
placati v bodoCih davEnih obdobjih in so posledica obdavCljivin zaCasnih razik; so torej zneski, ki se pristejejo pri
ugotavjanju obdawvéljivega dobiCka (davéne izgube) v prihodnjih obdobjih, ko se knjigovodska vrednost sredstva
povrne ali knjigovodska vrednost obveznosti poravna. Obveznosti za odlozeni davek se ne diskonfirajo.
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9. Pojasnila k postavkam ra¢unovodskih izkazov

9.1. Opredmetena osnovna sredstva

Druge Osnovna
naprave in sredstva v

(v EUR) oprema pridobivanju Skupaj
Nabavna vrednost
31. decembra 2010 43.322 934 44.256

Prilagoditve - - -
1. januarja 2011 43.322 934 44.256

Pridobitve 1.599 1.599

Prenos z investicij v teku 934 (934) -
31. decembra 2011 45.855 - 45.855
Nabrani popravek vrednosti
31. decembra 2010 42.716 - 42.716

Prilagoditve - - -
1. januarja 2011 42,716 - 42.716

Amortizacija v letu 1.034 - 1.034
31. decembra 2011 43.750 - 43.750
Neodpisana vrednost
31. decembra 2010 606 934 1.540
1. januarja 2010 606 934 1.540
31. decembra 2011 2.105 - 2.105

9.2. Financ¢ne nalozbe v povezane druzbe
Delezv
(v EUR) Kapitalu 31.12.2011 31.12.2010
Delezi v druzbah v skupini: %
V drzavi:
Elmo d.d. 50,14 1.277.910 1.683.962

Skupaj 1.277.910 1.683.962
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Delez v
(v EUR) Kapitalu 31.12.2011 31.12.2010
Delezi v pridruzenih druzbah: %
V drzavi:
Adria Charter Koper d.d. - 79.147
Kemicna Cistilnica Maribor d.0.0. 20,31 - 44.365
Intara d.d. 22,69 605.504 791.228
Skupaj 605.504 914.740
Delezv Kapital na dan Cisti poslovni
(v EUR) kapitalu 31.12.2011 izid leta 2011
Delezi v druzbah v skupini: %
Elmo d.d. 50,14 5.221.743 20.751
Delezi v pridruzenih druzbah:
Kemicna Cistilnica Maribor d.o.0. 20,31 - -
Intara d.d. 22,69 2.662.696 (33.362)

Vletu 2011 se je odstotek udelezbe v kapitalu odvisne druzbe Elmo d.d. zmanj8aliz67,96 % na 50,14 %. Odstotek udelezbe
vkapitalu pridruZene druzbe Intara d.d. se je vletu 2011 zmanjSal iz29,32 % na 2269 %.

Racunovodski izkaz odvisne druzbe so revidirani. Racunovodski izkaz pridruZenih druzb niso revidirani. Do datuma objave
letnega porocila druzbe M1 dd. za leto 2011, nismo pridobili raunovodskih izkazov druzbe Kemi¢na Cistilnica Maribor d.o.0..

Druzba je v steCajnem postopku.

9.3. Dolgoroéne finanéne nalozbe

(v EUR) 31.12.2011 31.12.2010
Dolgoro¢ne finanéne nalozbe:
Dolgoroéne finanéne naloZbe, razen posojil

Delnice in delezi v druzbah v skupini 1.277.910 1.683.962
Dolgoroéna posojila

Dolgorocna posojila drugim 490.545 490.545
Skupaj 1.768.455 2.174.507
(v EUR) 31.12.2011 31.12.2010
Dolgoroéne finanéne nalozbe:
Finan¢ne nalozbe po poSteni vrednost prek

izkaza poslovnega izida
Finanéne naloZbe v posesti do zapadlost - -
Posojila 490.545 490.545
Finanéne nalozbe razpoloZljive za prodajo 1.277.910 1.683.962
Skupaj 1.768.455 2.174.507

NaloZba v delnice v druzbah v skupini se nanaSa na 354.975 delnic druzbe Elmo d.d. (50,14 % udelezba v kapitalu) v

znesku 1.277.910 EUR.
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Gibanje dolgoro¢nih finanénih nalozb v letu 2011

Finanéne nalozbe
razpoloZljive

(v EUR) Posojila za prodajo Skupaj
Kosmata vrednost
Stanje 31.12.2010 490.545 1.683.962 2.174.507
Povecanja
Nova posoijila, nakupi - 5.004 5.004
Prevrednotenje na poSteno vrednost - 441.555 441.555
Zmanj$anja
Odplacila, prodaje - (322.586) (322.586)
Prevrednotenje na poSteno vrednost - (530.025) (530.025)
Stanje 31.12.2011 490.545 1.277.910 1.768.455
Popravek vrednosti
Stanje 31.12.2010
Stanje 31.12.2011
Cista vrednost31.12.2010 490.545 1.683.962 2.174.507
Cista vrednost31.12.2011 490.545 1.277.910 1.768.455

Knjigovodska wrednost zastavijenih finannih nalozb na dan 31.12.2011 znada 720.000 Eur. Dolgoro¢no dano posajilo z
zapadlostjo v letu 2015 je zavarovano z zastavo delnic. Dolgorono dano posajilo se obrestuje po nespremenljivi
obrestni meri.

9.4. Odlozene terjatve za davek

Odlozeni Odlozeni
davki preko davki preko
(v EUR) 31122010 poslovnegaizida rezervzaprevred. 31.122011
Prev rednotenje aziroma oslabitev finan¢nih ndozb 1.104.685 (106.679) 998.006
Prev rednotenje oziroma oslabitev finanénih naoZzb - negativna rezerva za prevredn. 167.576 16.527 184.103
Neizrabljene prenesene davcne izgube 1.298.768 155.368 1.454.136
2.571.029 48.689 16.527  2.636.245

OdloZene terjatve za davek iz naslova odbitnih za¢asnih razik med davéno in poslovno bilanco na dan 31.12.2011 so
obracunane po 20 % davéni stopniji.

ZmanjSanje stanja odloZenih terjatev za davek na dan 31.12.2011 glede na stanje z dne 31.12.2010 v znesku 106.679 Eur
se nana%a na odtujitev finanénih nalozb za katere je druzba v pretekiih letih oblikovala davéno nepriznane odhodke iz
naslova oslabitve finanénih nalozb.

V letu 2011 je druzba v obratunu davka od dohodka prawnih oseb ugotovila davéno izgubo v visini 776.838 EUR. Ob

upostevanju 20 % stopnje davka od dohodka pravnih oseb je druzba pripoznala odioZeno terjatev za davek v znesku
155.368 EUR, katere pripoznanje je povealo Cisi poslowni izid leta 2011. Osnovo za pripoznanije terjatve za odloZeni
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davek iz naslova neizrabljene prenesene dawtne izgube predstavijajo morebitne prihodnje prodaje netranih wrednostnih
papirjev pri katerih druzba predvideva realizacijo obdavEljivega dobicka za porabo prenesene davéne izgube.

9.5. Kratkoro¢ne finanéne nalozbe

(v EUR) 31.12.2011 31.12.2010
Kratkoroc¢ne financne nalozbe:
Kratkoro¢ne finan¢ne nalozbe, razen posojil

Delnice in deleziv pridruzenih druzbah 605.504 914.740

Druge delnice in delezi 17.172.741 18.088.201

Druge kratkoroéne finanéne nalozbe - 134.833
Kratkoro¢na posojila

KratkoroCna posojila drugim 1.060.364 451.000
Skupaj 18.838.609 19.588.774
Gibanje kratkoro¢nih finan€nih nalozb v letu 2011

Financne nalozbe
razpoloZljive

(v EUR) Posojila za prodajo Skupaj
Kosmata vrednost
Stanje 31.12.2010 451.000 19.498.823 19.949.823
Povecanja

Nova posojila, nakupi 730.000 1.043.238 1.773.238

Prevrednotenje - teéajne razlike - - -

Prevrednotenje na poSteno vrednost - 452.435 452.435
Zmanj$anja

Odplacila, prodaje (120.636) (2.950.295) (3.070.931)

Prevrednotenje - teéajne razlike - (9.701) (9.701)

Dokoncen odpis - (32.455) (32.455)

Prevrednotenje na poSteno vrednost - (2.629) (2.629)
Stanje 30.06.2011 1.060.364 17.999.416 19.059.780
Popravek vrednosti
Stanje 31.12.2010 - 361.049 361.049
Povecanja 44.365 44.365
Zmanj$anja

Prodaja naloZb - (184.243) (184.243)
Stanje 31.12.2011 - 2211171 221171
Cista vrednost31.12.2010 451.000 19.137.774 19.588.774
Cista vrednost 30.06.2011 1.060.364 17.778.245 18.838.609

27



M1, d.d., Ljubljana

Nalozbe vdelnice in deleze pridruzenih podjetij se nanasajo na:

e 20,31% delez v Kemicni Gistilnici Maribor d.0.0. v nabawni wednosti 44.365 EUR in oblikovanim 100 %
popravkom vrednosti
o 22914 delnic (22,91 % deleZ) druzbe Intara d.d. v nabawni vrednosti 605.504 EUR.

Kratkoro€no dano posoijilo v znesku 350.000 EUR je zavarovano z zastavo terjatev. Kratkoro¢no dano posojilo v znesku
710.364 Eur je zavarovano z menicno iziavo in zastavo enot premozenja vzajemnega sklada katerih poStena wrednost
na dan 31.12.2011 znasa 980.180 Eur.

Stanje wrednostnih papifjev po vrstah kotacije na dan 31.12.2011:

(v EUR) 31.12.2011 31.12.2010

Borzna kofacija - prva kotacija - -
Borzna kotacija - delnice 711 1.298

Prosti trg — delnice 66.878 38.538
Prost frg — delnice ID - 2495147
Tuje delnice 531.356 595.435
Delnice, ki ne kotirajo 14.318.567 15.680.463
DeleZi 147.695 192.061
Vzajemni skladi 2.713.038 134.832
Dana posojila 1.060.364 451.000
Skupaj 18.838.609 19.588.774

M 1d.d. ima na dan 31.12.2011 v lasti 355.771 delnic druzbe DZS, zaloZniStvo in trgovina, d.d. kar predstavija 15,75 %
udelezbo v kapitalu druzbe. Vrednost nalozbe na dan 31.12.2011 znasa 10.596.487 EUR. Skupaj z druzbami Delo
Prodaja d.d., TehniSka zalozba Slovenije, d.d. in Fond Invest druzba za ustanavjanje, financiranje in upravijanje druzb,
d.d. (BPD Fida d.d.) je M1 d.d. jamo objavila prevzemno ponudbo dne 6.7.2007. Druzba Fond Invest d.d. je bila dne
21.1.2008 pripojena druzbi BPD Fida d.0.o. in tako prenehala obstajati. Vise premozenje, obveznosti ter prawni in
pogodbeni posli druzbe Fond Invest d.d. so se tako z dnem wpisa prenesli na prevzemno druzbo, BPD Fida d.d.
Prevzemna ponudba je bila uspesno zakljucena dne 3.8.2007. Delnice DZS, zaloznistvo in trgovina d.d. so bile v letu
2008 umaknjene iz borze. M1 d.d. je omenjeno nalozbo ustrezno prerazwrstila iz za prodajo razpoloZjivih finanCnih
naloZb merjenih po posteni wednosti med za prodajo razpolojive finanne nalozbe, ki so merjene po nabawni vrednosti.
Kot nabawvna wrednost je upoStevana postena wrednost na dan umika iz borze.

V primeru, da bi druzba del negativnega preseZka iz prevrednotenja prenesla v Cisti poslowni izid leta 2011 ob upostevanju
pojasnila 1 k SRS 3, bi hil le - ta nizii za 51.774 EUR. Oceno pove¢anja odhodkov leta 2011 je druzba pripravila ob
upoStevanju tehtanega povpreCnega Stevila dni delnic v portfelju od dneva posameznega nakupa do dne 31.12.2011.
Odstotno zmanj8anje nabawne wednosti posameznih delnic znegativnim presezkom iz prevrednotenija je druzba primerjala
z odstotnim padcem vrednosti indeksa glede na tehtano povpreno Stevilo dni delnic v portfelju. Pri domacih vrednostnih
papirjih je druzba uporabila indeks SBI TOP, pri tujih vrednostih papirjin pa primerijive tuje indekse. ZmanjSanje nabavne
vrednosti nalozb z negativnim presezkom iz prevrednotenja presega padec ustreznih borznih indeksov za 64.718 EUR.

Ob pripoznanju terjatve za odloZeni davek (20 % stopnja davka od dohodka pravnih oseb v letu 2011) bi bil &isti poslowni
izid leta 2011 nizi za 51.774 EUR.

Vletu 2011 je druzba na podlagi nespremenjene ratunovodske usmeritve oslabila kratkorone finanéne naloZbe zaradi
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nepristranskih dokazov o oslabljenosti posameznih finanCnih nalozb. Znesek pripoznanih finanénih odhodkov iz naslova

oslabitve finanénih nalozb v letu 2011 znasa 44. 365 EUR.

Postene wrednosti kratkoroCnih finanénih nalozb, ki so merjene po nabawni wednosti ni mogofe ugotoviti dovolj

zanesljivo. Glawne znacilnosti omenjene skupine finanénih nalozb so opredeljene vracunovodskih usmeritvah.

9.6. Kratkoroéne poslovne terjatve

(v EUR) 31.12.2011 31.12.2010

Kratkoro¢ne poslovne terjatve do kupcev:
na domacem trgu 951 1.002
Kratkorocne terjatve za prodajo vrednostih papirjev 878.343 886.482
Kratkorocne terjatve, povezane s finanénimi prihodki 24.293 306.601
Druge kratkoroéne terjatve 205.583 290.130
Oslabitve (205.583) (289.962)
903.587 1.194.253

Kratkorone terjatve za prodajo wednostnih papirjev se v celoti nanasajo na denar pri tujih borznoposredniskih hisah.
Druge kratkorocne terjatve v znesku 205.583 Eur predstavijajo terjatve iz naslova nalozb v delnice podjetij, ki so v
steCajnem ali likvidacijskem postopku v znesku 205.583 EUR. Za le - te je popravek vrednosti oblikovan v celoti.

Starostna struktura terjatev do kupcev

(v EUR) 31.12.2011 31.12.2010
Nezapadlo 851 902
Zapadlo do:
- nad 360 dni 100 100
951 1.002
Popravki vrednosti kratkoro€nih poslovnih terjatev
(v EUR) 31.12.2011 31.12.2010
Stanje 1.1. 289.962 289.962
Zmanj$anja
Dokoncen odpis terjatev (84.379)
Stanje 31.12. 205.583 289.962
9.7. Denarna sredstva
(v EUR) 31.12.2011 31.12.2010
Denarna sredstva na racunih v domadi valuti 407 255.088
Kratkoro¢ni depozifi v domaci valu 441038 1.019.038
Skupaj 441.445 1.274.126
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9.8. Kapital

Osnowni kapital druzbe na dan 31.12.2011 znaSa 16.406.434 EUR in je razdeljen na 3.932.515 kosownih delnic. Delnice
so izdane v nematerializirani obliki in wpisane v KDD - centralni Kirindko depotni druzbi Ljubljana. Vse delnice so
enakega razreda in imajo enako glasovalno pravico brez omejitev. Delnice so uwSCene na prosti trg Ljubljanske borze
d.d. pod oznako MR1R. Enotni teCaj delnice MR1R je na dan 31.12.2011 znasal 1,30 EUR.

Gibanja kapitala za leti 2010 in 2011 so razvidna izizkaza gibanja kapitala.

Kapitalske rezerve v znesku 3.757.110 EUR so sestavijene iz splodnega prevrednotovalne popravka kapitala v znesku
3.755.118 EUR in meska poenostavijenega zmanjSanja osnovnega kapitala v letu 2005 kot posledice zamenjave in
umika delnic, ki zaradi spremembe nominalne wednosti iz 100 Sit na 1.000 Sit niso dosegle potrebnega Stevila, da bi
bile zamenjane (1.992 EUR).

Cisti in popravijeni ¢isti dobicek na delnico

Cisti dobi¢ek na delnico je opredeljen kot razmerje med &istim poslownim izidom poslownega leta in tehtanim povpregnim
Stevilom uveljavijajoCih navadnih delnic.

Tehtano powpreCno Stevilo navadnih delnic uveljavijajoCih se v obraunskem obdobju, se preraluna za poslowne
dogodke, ki spreminjajo uveljavjajoCe se navadne delnice, ne da bi prislo do ustrezne spremembe virov, razen za
zamenjave moznostnih navadnih delnic. Tehtano povpreéno Stevilo navadnih delnic, uveljavjajoéih se v obradunskem
obdobju, je 3.932.515. Izguba na tako izaCunane uveljavjajoe delnice je vletu 2010 znasala 0,83 EUR. Vletu 2011
Cisti dobi€ek na delnico znasa 0,009 EUR. Celotni vseobsegajoCi donos na delnico je v letu 2010 znasal 0,03 EUR, v
letu 2011 pa znaSa - 0,006 EUR.

Popravijena Cista izguba na delnico v letu 2010 in popravjeni Cisti dobi¢ek na delnico v letu 2011 sta enaka Cisti izgubi
na delnico vletu 2010 in €istemu dobiCku na delnico vletu 2011.

Za izraCun popravijenega Cistega dobi¢ka na delnico je potrebno tehtano povpretno Stevilo navadnih delnic povecati za
tehtano povpreCno Stevilo navadnih delnic, ki bi jih podjetje izdalo ob zamenjavi vseh popravijalnih moznostih navadnih
delnic za navadne delnice. Popravijena Cista izguba na delnico v letu 2010 in popravijeni Cisti dobi¢ek na delnico v letu
2011 sta enaka Cisti izgubi na delnico vletu 2010 in Cistemu dobi¢ku na delnico vletu 2011.

Znesek odobrenega kapitala na dan 31.12.2011 znasa 8.203.217 EUR.

Bilanéni dobicek zaleti 2010in 2011

Bilancni dobi¢ek leta 2010 znasa 0 EUR.
Bilanéni dobiéek leta 2011 znasa 35.667 EUR.

Ce bi druzba prewrednotila kapital z indeksom cen Zvjenjskih potreb&&in (2,0 % za leto 2011) bi znasala gista izguba
leta 2011 435.027 EUR.
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Gibanje presezka iz prevrednotenja dolgoro€nih in kratkoro€nih finanénih nalozb

Dolgoroéne  Kratkorocne
finanéne financne
(v EUR) nalozbe nalozbe Skupaj
Zacetno stanje na dan 31. decembra 2010 156.964 585.635 742.599
Povecanje
Uskladitve s poSteno vrednosto 397.399 109.786 507.185
Bruto vrednost 441.555 133.018 574573
Vpliv odlo Zenih davkov (44.156) (23.232) (67.388)
Odprava ob odtujitvi sredstev 76.164 32.656 108.820
Bruto vrednost 84.627 40.532 125.159
Vpliv odloZenih davkov (8.463) (7.876) (16.339)
Zmanj3anje
Uskladitve s po$teno vrednosto (477.022) (194.921) (671.943)
Bruto vrednost (530.025) (243.146) (773.171)
Vpliv odlo Zenih davkov 53.003 48.225 101.228
Uporaba rezerve za prevrednotenje za oslabitve -
Bruto vrednost
Vpliv odloZenih davkov -
Odprava ob odtuijitvi sredstev (5.423) (5.423)
Bruto vrednost (6.026) (6.026)
Vpliv odlo Zenih davkov 603 603
Konéno stanje na dan 31.12.2011 148.082 533.156 681.238

Stanje negativnega presezka iz prewrednotenja na dan 31.12.2011 znasa (648.402 EUR). Stanje poztivnega preseza iz

prevrednotenja na dan 31.12.2011 znasa 1.329.640 EUR.

9.9. Odlozene obveznosti za davek

OdloZene obveznosti za davek so pripoznane na osnovi povec¢anje dolgoroénih in kratkoro€nih nalozb v trzne

vrednostne papirje ter kratkoro¢nih nalozb v vzajemne sklade na njihovo posteno vrednost po stopnji 20%.

Gibanije odloZenih obveznosti za davek je bilo vletu 2011 naslednje:

OdloZeni
davki preko
(v EUR) 31.12.2010 rezerv za prevredn. 31.12.2011
Prevrednotenje finan€nih nalozb na po$teno vrednost 149.790 (1.580) 148.210
149.790 (1.580) 148.210
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9.10. Kratkoroc¢ne finanéne obveznosti

(v EUR) 31.12.2011 31.12.2010
Kratkoro¢na posojila, dobliena pri bankah in druzbah v drzavi - 2.270.000
Skupaj - 2.270.000

Stanje odobrenega neCrpanega posgjila na dan 31.12.2011 znasa 2.000.000 Eur. Odobreno neCrpano posojilo je
zavarovano z zastavo wednostnih papirjev, katerih knjigovodska wednost na dan 31.12.2011 znada 3.307.988 Eur.

Gibanje kratkoro¢nih finanénih obveznosti

Glavnica Nova Glavnica
dolga posojila Odplacila dolga
(v EUR) 1. januarja vV letu v letu 31. decembra
Posojilodajalec
Banke v drZavi 2.270.000 2.270.000
Skupaj banke v drzavi 2.270.000 - 2.270.000
Drugi posojilodajalci 100.000 (100.000)
Skupaj drugi posojilodajalci - 100.000 (100.000)
Skupaj kratkoro€no
dobliena posojila 2.270.000 100.000 (2.370.000)

9.11. Kratkoro€ne poslovne obveznosti

(v EUR) 31.12.2011 31.12.2010
Kratkoro¢ne obveznost do dobaviteljev

na domacem trgu 3.269 5.752
kratkoro¢ne obveznosti za nakup vrednostih papirjev 821.040 725.374
KratkoroCne obveznosti do zaposlencev 11.369 11.427
Kratkoro¢ne obveznosti do drzave in drugih in$titucij 1.816 1.824
Kratkoro¢ne obveznosti do financerjev - 11.503
Skupaj 837.494 755.880

9.12. lzvenbilanéna evidenca
ZunajbilanCa sredstva in obveznosti se nanaSajo na zavarovanje odobrenega ne€rpanega posajila v znesku 2.000.000

EUR, ki je zavarovano z zastavo wednostnih papirjev, katerih knjigovodska wrednost na dan 31.12.2011 znaSa
3.307.988 EUR.
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9.13. Stroski

(v EUR) 2011 2010

Stroski blaga, materiala in storitev

Stroski porablienega materiala 3.282 3.027

Stroski storitev 134.351 195.569
Stroski dela

Stroski plag 124.074 126.539

Stroski socialnih zavarovanj 19.976 20.705

Drugi stroski dela 17.552 17.080
Odpisi vrednosti

Amortizacija 1.034 7.013
Skupaj 300.269 369.933

Revidiranje letnega poro€ila in konsolidiranega letnega poro€ila za poslovno leto 2011 je opravila Renoma d.0.0. (dne
19.3.2012 preimenovana v PKF d.0.0.) Stroski revidiranja po pogodi znaSajo 9.800 EUR, stroski drugih revizijskih
storitev zna$ajo za leto 2011 2.560 EUR.

Skupni prejemki direktorice druzbe Mojce Pogorelec znaSajo 22.894 EUR (od tega bruto plata 19.448 EUR, regres
1.067 EUR in materialni stroski 2.379 EUR).

Skupni prejemki ¢lanov nadzornega sveta so znasali 5.200 EUR:
predsednik nadzornega sveta Tomaz Pogorelec v visini 2.000 EUR (sejnine);
¢lan nadzornega sveta Marko Tusewvjak v viSini 1.600 EUR (sejnine);
¢lan nadzornega sveta Drago Kavsek v visini 1.600 EUR (sejnine);

9.14. Finanéni prihodki

(v EUR) 2011 2010

Finanéni prihodki iz dele Zzev

Finanéni prihodki iz drugih naloZb 389.868 920.156
Finanéni prihodki iz danih posoijil

Finanéni prihodki iz posojil, danih drugim 53.631 188.495
Finanéni prihodki iz poslovnih terjatev

Finanéni prihodki iz poslovnih terjatev do drugih 142.921 118.556
Skupaj 586.420 1.227.207

FinanCni prinodki iz deleZev v znesku 389.868 EUR se nanasajo na prejete dividende v znesku 220.962 EUR in realizirane
dobicke pri prodaji finanénih naloZb v znesku 168.906 EUR. Finanéni prihodki iz poslownih terjatev do drugih v znesku
142921 EUR predstavijajo poztivne teCajne razike.
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9.15. Financ¢ni odhodki

(v EUR) 2011 2010
Finanéni odhodki iz finan¢nih nalozb 113.974 4.682.887
Finanéni odhodki iz finan¢nih obveznosti

Financni odhodki iz posoijil, prejetin od bank 38.402 184.619
Finanéni odhodki iz poslovnih obveznost

Finan¢ni odhodki iz obveznosti do dobaviteljev 153.475 193.173
Skupaj 305.851 5.060.679

Finan¢ni odhodki iz finanénih nalozb v znesku 113.974 EUR se nanaS$ajo na oslabitev kratkoro¢nih finan¢nih nalozb
v nesku 44.365 EUR in realizirane izgube pri prodaji finanénih nalozb v znesku 69.609 EUR. Finanéni odhodki iz
obveznosti do dobaviteljev v znesku 153.475 EUR predstavjajo negativne teCajne razike.

9.16. Davek iz dobicka

(v EUR) 2011 2010
Poslovni izid pred obdavditvijo (11.146) (4.191.391)
Davek po obracunu davka od dohodkov pravnih oseb - -
OdloZeni davki (48.690) (941.054)
Efektivna stopnja obdavcitve po davénem obracunu - -
Efektivna stopnja obdav¢itve po odhodkih za davek 437% 22%
(v EUR) 2011 2010
Prihodki, ugotovljeni po raunovodskih predpisih 594.975 1.239.221
Odhodki, ugotovljeni po racunovodskih predpisih (606.121) (5.430.612)
Racunovodski dobicek ali izguba (11.146) (4.191.391)
Zmanj$anje davéne osnove in olajSave (828.366) (553.442)
Povedanje davéne osnove 62.674 4.716.008
Dav¢na osnova (776.838) (28.825)

Davek od dohodka pravnih oseb 20% (2010: 20%)

ZmanjSanje davéne osnove v znesku 828.366 EUR se nana$a na izvzem dividend in dividendam podobnih dohodkov v
nesku 220962 EUR in davéno priznanje odhodkov iz naslova oslabitve finanénih nalozb, ki se davéno priznajo ob odtujitvi
le — teh v znesku 607.404 EUR.

Povecanje davéne osnove v znesku 62.674 EUR se nanaSa na davéno nepriznano oslabitev finanénih nalozb v znesku
44.365 EUR, povecanje dawine osnove iz naslova 5 % zneska izvzetih dividend v znesku 11.048 EUR in druge davéno
nepriznane stroske vznesku 7.261 EUR.
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9.17. Clenitev stroskov po funkcionalnih skupinah

(v EUR) 2011 2010

Stroski splodnih dejavnosti (z amortizacijo)
Normalni stroski sploSnih dejavnosti (z amortizacijo) 300.269 369.933
Prevrednotovalni odhodki pri osnovnih sredstvih - -
Drugi poslovni odhodki

Skupaj 300.269 369.933

9.18. Porocanja po odsekih
Druzba se ukvarja samo z nalozbenjem, kar predstavija edini podroéni odsek, zato ne porota po podroénih odsekih.

Obmocje poslovanja predstavijata Slovenije in tujina. Poslovanje v tujini v letu 2011 ne predstavja pomembnega
deleza v sredstvih, prihodkih in poslovnem izidu druzbe, zato druzba ne poro¢a po obmoénih odsekih.

9.19. Izpostavljenost tveganjem

Likvidnostno tveganje

Pogodbeni
Knjigovodska denarni Zapadlost Zapadlost

(v EUR) vrednost tokovi do 1 leta nad 1 leto
Prejeta posojila 0 0 0
Obveznosti do dobaviteliev 3.269 3.269 3.269
Druge poslovne obveznosti 834.225 834.225 834.225
Skupaj 837.494 837.494 837.494

Kreditno tveganje

Knjigovodska

(v EUR) vrednost

Dolgoroéno dana posojila 490.545

Kratkoro¢no dana posojila 1.060.364

Terjatve do kupcev 951

Druge kratkoroCne terjatve 902.636

Dolgoroéne poslovne terjatve 0

Skupaj 2.454.496

Dolgoro&no dano posojilo je zavarovano z zastavo wvrednostnih papirjev. Kratkoro€no dani posojili sta zavarovani z
zastavo terjatev, meni¢no iziavo in zastavo wrednostnih papirjev. Druge kratkoroéne terjatve v znesku 902.636 EUR se
nana$ajo na:

e denar pri tujih borznoposredniskih hisah v visini 878.343 EUR
o terjatve za obresti iznaslova danih posojil v znesku 24.293 EUR
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Obrestno tveganje

Knjigovodska
(v EUR) Vrednost

Finan€ni instrumenti po fiksni obrestni meri
Finanéna sredstva 1.550.909
Finanéne obveznost -

Finan€ni instrumenti po spremenljivi obrestni meri
Finanéna sredstva 0
Finan¢éne obveznost 0

Druzba ni izpostavijena obrestnem tveganju saj so vsa dana posojila vezana na fiksno obrestno mero.

Valutno tveganje

Druzba ima na dan 31.12.2011 821.040 EUR obveznosti izrazenih v USD. Na dan 31.12.2011 ima druzba 30.374 EUR
terjatev izaZzenih v CHF, 643.024 EUR terjatev izaZenih v USD in 16.086 EUR terjatev izaZzenih v HRK. Na dan
31.12.2011 ima druzba 519.676 EUR kratkoroénih finannih naloZb izraZzenih v USD in 11.680 EUR kratkorocnih
finanénih nalozb izrazenih vHRK.

Vpliv spremembe te€ajnih razik se pri za prodajo razpoloZjivih finanénih nalozbah izkazuje v kapitalu do dne odtujitve
kratkoroéne finanéne nalozbe.

Druzba ne uporablja indtrumentov za varovanje pred valutnim tveganjem. Izpostavjenost valutnemu tveganju obviaduje
s spremljanjem gibanja deviznih teCajev.

Tveganje postene vrednosti

Druzba obviaduje izpostavijenost tveganju sprememb cen s sprotnim spremljanjem trznih cen vrednostnih papirjev s
katerimi se trguje na organiziranem trgu. Tveganje sprememb drugih cen druzba zmanjSuje z geografsko in panozno
razprsitvijo nalozb.

V spodnji tabeli je prikazana simulacija sprememb borznih cen in njihov wliv na preseZek iz prewednotenja in
obveznosti za odlozeni davek glede na stanje portfelja (naloZb v wrednostne papirje, ki kotirajo na borzah) na dan
31.12.2011.

Tveganje postene vrednosti
Razlika - vplivna Razlika - vpliv na

Postena vrednost Razlika - vpliv vrednost presezka obveznost za

(v EUR) na dan 31.12.2011 na vrednost FN iz prevrednotenja  odlozeni davek
PoStena vrednostna dan 31.12.2011 4.556.951

Povedanije borznih cen za 10 % 5.012.646 455.695 364.556 91.139
Poveéanje borznih cen za 20 % 5.468.341 911.390 729.112 182.278
Povedanije borznih cen za 30 % 5.924.036 1.367.085 1.093.668 273417
ZmanjSanje borznih cen za 10 % 4.101.256 (455.695) -364.556 (91.139)
Zmanj$anje borznih cen za 20 % 3.645.561 (911.390) -729.112 (182.278)
Zmanj$anje borznih cen za 30 % 3.189.866 (1.367.085) -1.093.668 (273.417)
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9.20. Dogodki po datumu izdelave bilance stanja
V januarju 2012 se je delez obvladujoCe druzbe M1 d.d. v kapitalu odvisne druzbe Elmo d.d. zmanj3al iz 50,14
% na 43,9 %.

9.21. Potencialne obveznosti in mozne izgube

Druzba nima potencialnih obveznosti, ki ne bi bile ustrezno zajete v bilanci stanja na dan 31.122011.

9.22. Posli s povezanimi osebami

Prodaja povezanim druzbam

(v EUR) 2011 2010
Povezane druzbe:

Intara d.d. 1.803 1.803
Bpd fida d.o.o. 6.009 6.009
Skupaj 7.812 7.812

Nabava pri povezanih druzbah

(v EUR) 2011 2010

Povezane druzbe:
Elmo d.d. 28.600 30.615

Skupaj 28.600 30.615

Terjatve iz poslovanja do povezanih druzb

(v EUR) 2011 2010

Povezane druzbe:

Inara d.d. 150 150
Bpd Fida d.o.o. 501 501
Skupaj 651 651

Na dan 31.12.2011 druzba izazuje tudi dano dano posojilo druzbi BPD Fida d.0.0. v znesku 710.364 EUR. Posojilo se
obrestuje z obrestno mero za povezane osebe. Stanje terjatev za obresti iz naslova danega posajila druzbi BPD Fida
d.0.0.na dan 31.12.2011 zna8a 6.865 EUR. Vletu 2011 je druzba za pove zano druzbo CoPartner d.0.0. opravila storitve
v wrednosti 2.404 EUR. V letu 2011 je druzba prejela posajilo v znesku 100.000 EUR od druzbe CoPartner d.o.0., ki je
bilo do konca leta 2011 vrnjeno.
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9.23. Pregled finanénih kazalnikov

31.12.2011 31.12.2010
Stopnja lastiSkosti financiranja 1 1
Stopnja dolgoroénost financiranja 0,97 0,89
Stopnja osnovnost investiranja 0,00 0,00
Stopnja dolgoroénost investranja 0,18 0,18
Koeficient kapitalske pokritosti osnovnih sredstev 11.213,65 15.343,22
Koeficient neposredne pokritosti kratkoroénih obveznosti 0,53 0,42
Koeficient pospesene pokritost kratkoro¢nih obveznost 1,61 0,82
Koeficient kratkoroéne pokritosti kratkoroénih obveznost 24,10 7,29
Koeficient gospodarnosti poslovanja 0,03 0,03
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10. Revizorjevo porocilo

PKF revizija in

svetovanje d.o.0.
pooblasceni revizorji
& poslovni svetovalci

POROCILO NEODVISNEGA REVIZORJA
Delnicarjem druzbe M1, finanéna druzba, d.d., Ljubljana

Revidirali smo prilozene racunovodske izkaze gospodarske druzbe M1, finan¢na druzba, d.d., Ljubljana, ki
vkljuCujejo bilanco stanja na dan 31. decembra 2011 ter izkaz poslovnega izida in drugega
vseobsegajofega donosa, izkaz gibanja kapitala in izkaz denarnih tokov za tedaj konéano leto ter
povzetek bistvenih racunovodskih usmeritev in druge pojasnjevalne informacije. Pregledali smo tudi
poslovno porocilo.

Odgovornost poslovodstva za racunovodske izkaze

Poslovodstvo je odgovorno za pripravo in posteno predstavitev teh racunovodskih izkazov v skladu s
Slovenskimi raCunovodskimi standardi in za tako notranje kontroliranje, kot je v skladu z odlocitvijo
poslovodstva potrebno, da omogoci pripravo racunovodskih izkazov, ki ne vsebujejo pomembno napacne
navedbe zaradi prevare ali napake.

Revizorjeva odgovornost

Nasa odgovornost je izraziti mnenje o teh racunovodskih izkazih na podlagi nase revizije. Revizijo smo
opravili v skladu z Mednarodnimi standardi revidiranja. Ti standardi zahtevajo od nas izpolnjevanje eti¢nih
zahtev ter nacrtovanje in izvedbo revizije za pridobitev sprejemljivega zagotovila, da racunovodski izkazi
ne vsebujejo pomembno napacne navedbe.

Revizija vkljuCuje izvajanje postopkov za pridobitev revizijskin dokazov o zneskih in razkritjih v
racunovodskih izkazih. Izbrani postopki so odvisni od revizorjeve presoje in vklju€ujejo tudi ocenjevanje
tveganj napacne navedbe v racunovodskih izkazih zaradi prevare ali napake. Pri ocenjevanju teh tveganj
proudi revizor notranje kontroliranje, povezano s pripravljanjem in postenim predstavljanjem
racunovodskih izkazov druzbe, da bi dolocil okoli$¢inam ustrezne revizijske postopke, ne pa, da bi izrazil
mnenje o uspesnosti notranjega kontroliranja druzbe. Revizija vkljuCuje tudi ovrednotenje ustreznosti
uporabljenih racunovodskih usmeritev in utemeljenosti rac¢unovodskih ocen poslovodstva kot tudi
ovrednotenje celotne predstavitve racunovodskih izkazov.

Verjamemo, da so pridobljeni revizijski dokazi zadostni in ustrezni kot osnova za nase revizijsko mnenje.
Mnenje

Po naSem mnenju so racunovodski izkazi resnicen in posten prikaz finanénega poloZaja gospodarske
druzbe M1, finan¢na druzba, d.d., Ljubljana na dan 31. decembra 2011 ter njenega poslovnega izida in
denarnih tokov za tedaj koncano leto v skladu s Slovenskimi racunovodskimi standardi.

Odstavek o drugi zadevi

Poslovno porocilo je skladno z revidiranimi racunovodskimi izkazi.

PKF
Ljubljana, 30. marec 2012 revizija in svetovanje d.o.o..

revizija in A .
svetovanje Marjan Habjan
d.o.0. Pooblasceni revizo,
Ve /
Kamniska ulica 25 | 1000 Ljubljana | Slovenija M% /A

Telefon +386 1 230 85 10 | Faks +386 1 230 85 20
E-posta info@pkf.si | www.pkf.si

Registracija: Okrozno sodice v Ljubljani, VioZna Stevilka: 1/34120/00, Osnovni kapital: 21.908 EUR, Matiéna Stevilka: 1562410, ID DDV: S140938379, TR: NLB 02085-0089892302
Druzba je vpisana v register revizijskih druzb pri Slovenskem institutu za revizijo. PKF revizija in svetovanje d.0.0. je &lanica PKF International Limited, skupine samostojnih
pravnih oseb.
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11. Poro¢ilo nadzomega sveta

POROCILO NADZORNEGA SVETA O SVOJEM DELOVANJU V DRUZBI M1 d.d. ZALETO
2011

Sestava nadzornega svetain uprave

Poslovanje druzbe M1 d.d. je v letu 2011 nadziral svet druzbe v okviru pooblastil in pristojnosti
doloCenih z zakonskimi predpisi in statutom druzbe v sestavi predsednik Tomaz Pogorelec, ¢lana
Marko TuSevljak in Drago Kavsek.

Upravo druzbe je skozi celo leto 2011 predstavljala predsednica uprave Mojca Pogorelec.

Delovanje nadzornega sveta

V letu 2011 so bile sklicane S§tiri seje nadzornega sveta. Na sejah nadzornega sveta je bilo
obravnavano in nadzirano vodenje ter poslovanje druzbe. Pri obravnavanju problematike druzbe
so dejavno sodelovali vsi €lani nadzornega sveta. Na sejah je bilo obravnavano gradivo, ki so ga
Clani, skladno s poslovnikom, prejeli pravocasno za vsako sejo.

Uprava je v poslovnem letu 2011 uresniCila vse sklepe nadzornega sveta.

Na svojih sejah je nadzorni svet obravnaval naslednje zadeve in sprejel sledeCe sklepe:

- Na 57. redni seji NS, ki je bila 13.4.2011, je NS soglasno sprejel sklep, da se sprejme in
potrdi revidirano letno porocCilo za poslovno leto 2010 za druzbo M1 d.d. skupaj z
revizorjevim porocilom.

Soglasno je bilo sprejeto in potrieno tudi revidirano konsolidirano letno porocilo za poslovno
leto 2010 Skupine M1 z revizorjevim poroCilom.

- Na 58. redni seji NS, ki je bila 5.5.2011 . NS se je seznanil z vmesnim porocCilom za
obdobje od 01.01.2011 do 30.04.2011.

- Soglasno je NS prejel tudi sklep , da se potrdi poro€ilo NS k letnemu poro€ilu druzbe M1 za
poslovno leto 2010 in k letnemu poro€ilu Skupine M1 za poslovno leto 2010.

- NS na predlog revizijske komisije predlagal skupSc&ini revizorja za poslovno leto 2011
druzbo Renoma d.o.0. iz Ljubljane in potrdil predlog dnevnega reda skup$cine ter nalozil
upravi, da objavi sklic skup$¢ine skladno z veljavno zakonodajo in statutom druzbe.

- 59. seja NS je bila 9.9.2011. NS se je seznanil z polletnim mesecnim poslovanjem druzbe
in skupine M1 in posojilu obvladujoci druzbi.

- Na 60. Seji NS, ki je bila 9.12.2011. NS se je seznanil z vmesnim poroCilom poslovodstva
od 1.7.2011 do dneva objave.
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Na osnovi predstavljenih nadzornih aktivnosti in dejavnikov ter podrobnega pregleda predlozenega
letnega porocila druzbe M1 d.d. za leto 2011, je NS ugotovil:

- daje vsebina letnega poro€ila druzbe M1 d.d. jasna in pregledna,

- da letno poroCilo druzbe M1 d.d. izkazuje resnien in poSten prikaz premozZenja,
obveznosti, finanénega polozZaja in poslovnega izida,

- da letno porocilo in revizijsko porocilo resni¢no izkazujeta poSten prikaz razvoja poslovanja
in poslovnega polozaja druzbe M1 d.d.

Na osnovi navedenega, nadzorni svet sprejema in potrjuje revidirano nekonsolidirano letno
poroCilo druzbe M1 d.d. za poslovno leto 2011 in daje pozitivno mnenje in staliS€e k revizijskemu
poroCilu o poslovanju druzbe M1 d.d.

Porocilo NS se posreduje skupScini druzbe M1 d.d.

Ljubljana,4.4.2012

Predsednik nadzornega sveta
Tomaz Pogorelec
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