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1. POSLOVNO POROCILO



M1, d.d., Ljubljana

1.1. Predstavitev druzbe

Firma druzbe: M1, finanéna druzba, d.d., Ljubljana
SkrajSana firma: M1, d.d., Ljubljana

Sedez: Vojkova cesta 58, Ljubljana
Datum ustanovitve druzbe: 06.10.1995

Mati¢na Stevilka: 5911516

Dav¢na Stevilka: 26398583

Stevilka registrskega viozka: 1/26827/00

Sifra osnovne dejavnosti: 74.150

Osnovni kapital: 16.406.434,65 EUR

Stevilo izdanih kosovnih delnic: 3.932.515

Vrsta organa nadzora Nadzorni svet

Osnovni kapital druzbe na dan 31.12.2012 znaSa 16.406.434,65 EUR in je razdeljen na 3.932.515 kosovnih delnic.
Delnice so izdane v nematerializirani obliki in vpisane v KDD - centralni klirinsko depotni druzbi Ljubljana. Vse delnice
so enakega razreda in imajo enako glasovalno pravico brez omejitev. Delnice so prosto prenosljive ter se prenasajo v
skladu z zakonom. Posebnih omejitev pri prenosu lastniStva delnic ni. Imetniki delnic nimajo posebnih kontrolnih pravic.
Delnice so uvr¢ene na prosti trg Ljubljanske borze d.d. pod oznako MR1R.

Osnovna dejavnost druzbe je dejavnost holdingov.

Poslovno leto druzbe je enako koledarskemu.

1.2. Povezane druzbe

(v EUR) 31.12.2012 31.12.2011
Delezi v druzbah v skupini:
V drZavi:

Elmo d.d. - 1.277.910
Skupaj - 1.277.910

V letu 2012 se je delez v druzbi EImo d.d. zmanj$al iz 50,14 % na 43,9 %. Glede na odstotek udelezbe v kapitalu M1,
d.d. v druzbi EImo d.d. nima veC prevladujoega vpliva. NaloZba je v letu 2012 v bilanci stanja prerazvrs¢ena med
nalozbe v pridruzene druzbe. V letu 2013 se je delez v druzbi Elmo d.d. zmanj$al na 32,60 %.
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Delez v
(vEUR) kapitalu 31.12.2012 31.12.2011
Delezi v pridruzenih druzbah: %
V drzavi:
Elmo d.d. 43,90 1.084.640 -
Kemicna Gistilnica Maribor 20,31 - -
Intara d.d. 4491 1.177.301 605.504
TEM Catez d.d. 39,83 343.714 -
Skupaj 2.605.655 605.504

Pridruzena druzba Kemiéna Cistilnica Maribor d.0.0. je v ste¢ajnem postopku. Zanjo je oblikovan 100 % popravek
vrednosti.

V letu 2012 se je delez v pridruzeni druzbi Intara d.d. povecal iz 22,69 % na 44,91 %. V letu 2012 je druzba pridobila
dodatni delez druzbe in TEM CateZ d.d. in nalozbo bilan¢no prerazvrstila med finanéne naloZbe v pridruzene druzbe.
Odstotek udelezbe v kapitalu se je v letu 2012 povecal iz 10,24 % na 39,83 %.

Velikost Cisti poslovni
(vEUR) kapitala izid leta
Delezi v pridruzenih druzbah: %
V drzavi:
Elmo d.d. 439 4.147.067 (1.074.192)
Kemicna Cistilnica Maribor 20,31 - -
Intara d.d. 44,91 2.636.926 (27.281)
TEM Catez d.d. 39,83 3.248.363 135.074

Obvladujoga druzba druzbe M1 d.d., je na dan 31.12.2012 druzba Copartner d.o.0., s sedezem v Ljubljani, Vojkova
cesta 58.

1.3. Pomembnejsi delnicarji

Na dan 31.12.2012 je bilo pri KDD d.d. vpisano 18.203 imetnikov delnic druzbe. Lastniska struktura v odstotkih na dan
31.12.2012 je bila naslednja:

Delnicar Delez
Copartner d.o0.0., Vojkova cesta 58, Ljubljana 80,23%
Drugi delnicarii 19,77%
Skupaj 100,00%

1.4. Upravljanje in zastopanje druzbe

Druzbo upravlja in zastopa eno€lanska uprava, ki jo predstavlja direktorica ga. Mojca Pogorelec.
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1.5. Uprava in nadzorni svet druzbe

V letu 2012 v sestavi uprave ni bilo sprememb. Uprava druzbe je eno€lanska in jo od 13.07.2009 predstavlja direktorica
druzbe ga. Mojca Pogorelec.

V letu 2012 v sestavi nadzornega sveta druzbe ni bilo sprememb. Od sklepa 20. skup$€ine druzbe z dne 17.12.2010
nadzorni svet druzbe deluje v sestavi: g. Tomaz Pogorelec - predsednik, g. Drago Kavsek in g. Marko TuSevljak.

Vsi stro3ki, povezani z upravo in stro3ki nadzornega sveta druzbe so v letu 2012 bremenili druzbo.

1.6. Sedez druzbe

Sedez druzbe je na Vojkovi cesti 58 v Ljubljani.

1.7. Podatki o zaposlenih

V druzbi je bilo konec leta 2012 zaposlenih 5 oseb.
Povprecno Stevilo zaposlenih v poslovnem letu, raz€lenjeno po skupinah glede na izobrazbo:

Stopnja izobrazbe / leto Na dan 31.12.2012 Na dan 31.12.2011
VIL. 3 3
V. 1 1
V. 1 1
Skupaj 5 5

1.8. Obveséanje druzbe

Druzba v skladu z veljavno zakonodajo o vseh pomembnih pravnih in poslovnih dogodkih, povezanih s poslovanjem
druzbe obves¢a Agencijo za trg vrednostnih papirjev, Ljubljansko borzo in javnost. Druzba pomembne dogodke za
javnost objavlja v dnevnem Casopisu Dnevnik ter na svoji internetni strani — www.m1-dd.si.

1.9. Poroéilo o poslovanju druzbe

Vecinski lastnik druzbe M1, d.d. je druzba Copartner d.0.0., Vojkova cesta 58, 1000 Ljubljana. Na dan 31.12.2012 je
imela v lasti 3.155.036 vseh delnic izdajatelja, kar je predstavljalo 80,23 % druzbe.

Glede na dejavnost podijetja so Cisti prihodki od prodaje na zanemarljivi ravni in znasajo 8.513 EUR.

Poslovni odhodki so se primerjalno z letom 2011 zmanjSali in znaSajo 257.533 EUR. Glede na dejavnost pretezni del
poslovnih odhodkov predstavljajo stroski storitev v znesku 98.901 EUR ter stro3ki dela v viini 154.573 EUR.
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V' celotni strukturi stroSki storitev zavzemajo 38 % deleZz. Vedje postavke v strukturi stroSkov storitev predstavljajo
borzne provizije 11.747 EUR, druge storitve v viSini 33.198 EUR (revizija, objave, KDD,..) ter najemnine v viSini 22.037
EUR.

Finanéni prihodki druzbe so znaSali 326.242 EUR in so man;jSi v primerjavi s preteklim letom, struktura prihodkov pa
se je glede na leto 2011 bistveno spremenila. Realiziranih kapitalskih dobi¢kov iz naslova prodaje vrednostnih papirjev
in delezev je bilo za 149.828 EUR, razlika pa se nanaSa na prejete dividende v viSini 607 EUR, obresti iz danih posojil
v visini 66.839 EUR in finan¢nih prihodkov iz poslovnih terjatev v visini 108.968 EUR. V primerjavi z letom 2011 so se
prihodki iz prodaje nalozb zmanjSali za 11,30%, prihodki iz prejetih dividend so se zmanjSali za 99%.

Razlogi za znizanje prihodkov iz prodaje naloZb so nizki borzni te€aji v letu 2012. Druzba je prihodke ustvarila na
domacem trgu pri éemer v strukturi pomembnejSi del predstavija prodaja delnic druzbe Elmo d.d. (20.483 EUR),
Melamin d.d. (106.940 EUR), VZ NLB globalni delniski. (7.475 EUR). Ostale prihodke iz prodaje nalozb je druzba
ustvarila na tujih kapitalskih trgih (Lehman Brothers Holding 14.930 EUR).

Na drugi strani so se v primerjavi z letom 2011 povecali finan¢ni odhodki, ki znasajo 556.992 EUR. Od tega 25.729 EUR
za placilo obresti od prejetih posojil, 352.134 EUR se nana$a na oslabitev kratkoro¢nih nalozb, 86.917 EUR pa je izgub
iz prodaje deleZev in vrednostnih papirjev. Del finanénih odhodkov v vi$ini 92.212 EUR se nana$a na finanéne odhodke
iz poslovnih obveznosti.

Izgube pri odtujitvi so posledica negativnih razmer na vseh kapitalskih trgih v letu 2011. Na domagem trgu je glavnina
izgub nastala na segmentu prodaje finan¢nih institucij (VZ Krekov globalni delniski - 44.118 EUR), (Gorenjska banka d.d.
-9.697 EUR), na tujem trgu (Ultrashort S&P 500 proshare d.d. — 7.992 EUR) .

Konec leta 2004 je druzba M1, d.d. preko uspesne javne ponudbe postala ve€inski lastnik druzbe Elmo d.d., Vojkova
cesta 58, Ljubljana. Osnovna dejavnost druzbe so elektro instalacije. Na dan 31.12.2012 je imela v lasti 310.785 vseh
delnic izdajatelja, kar je predstavljalo 43,90 % druzbe, v celotnih sredstvih druzbe M1 d.d. pa predstavlja 4,53% delez.

Druzba M1 d.d. je bila na dan 31.12.2012 lastnik 355.771 delnic DZS d.d., kar predstavija 15,75% delez izdajatelja
in predstavija 43,51% delez v sredstvih druzbe M1 d.d.. Vecje nalozbe druzbe so Se v delnice Gorenjske banke d.d.
(10,68% delez v sredstvih druzbe) in delnice VS KD delniki dohodkovni. (9,25% delez v sredstvih druzbe).

Druzba je v letu 2012 poslovala negativno in ustvarila 742.253 EUR Cistega poslovnega izida obradunskega obdobja.

V letu 2012 so sredstva druzbe v primerjavi z letom 2011 padla za 2,65%. Na dan 31.12.2012 so znaSala 23,94 mio
EUR. Na zniZanje celotnih sredstev v primerjavi s preteklim letom je vplivalo zmanjSanje kratkoroénih sredstev druzbe
na 19,86 mio EUR. V strukturi je razvidno predvsem zmanj$anje nalozb v delnice in deleze druzb za 0,35% na 17,72 mio
EUR . Na drugi strani je druzba povecala kratkoroCne nalozbe v posojila na 1,15 mio EUR.

Na drugi strani so se zmanjSale tudi obveznosti druZbe do virov sredstev. Kapital druzbe se je zmanjSal za 3,64% na
22,75 mio EUR. Razlog je predvsem v zmanjSanju pozitivne postavke presezek iz prevrednotenja in negativnega
poslovnega izida.
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Dolgoroéne obveznosti, v katerih je vkljuCena le odlozena obveznost za davek, so se zmanjSale na 140.189 EUR,
kratkoro¢ne obveznosti pa so se povecale na 1,05 mio EUR. Druzba ima kratkoroCne finanéne obveznosti do bank v
znesku 206.000 EUR .

Druzba nima podruznic, prav tako druZba nima podjetij v tujini in ni stranka v sodnih sporih.
Revidirana knjigovodska vrednost delnice je na dan 31.12.2012 zna3ala 5,78 EUR.

Trzna cena delnice je na dan 31.12.2012 znaSala 1,00 EUR.
1.10. Izpostavljenost in obvladovanje tveganj

Glede na finanéno dejavnost druzbe je druzba izpostavljena predvsem splosnim tveganjem znacilnim za finanéne trge
kot so valutna tveganja, obrestna tveganja, kreditna tveganja, placilno sposobnostna tveganja ter tveganja nihanj teCajev
vrednostnih papirjev.

Valutno tveganije je tveganje, da bo vrednost finanénih instrumentov nihala zaradi spremembe deviznih te¢ajev. Druzba
je do valutnih tveganj izpostavljena, saj del svojih nalozb upravlja v tujini na ameriskem trgu vrednostnih papirjev.
Nalozbe so vplacane v valuti USD, ki je relativno nestabilna kar povzroCa nastajanje negativnih ali pozitivnih teCajnih
razlik.

Obrestno tveganie je tveganje, da bo vrednost finanénega instrumenta nihala zaradi spremembe trznih obrestnih mer.
Druzba je izpostavljena obrestnim tveganjem, v kolikor se spreminjajo razmere na trgu. Na podroCju posajil je druzba z
vsemi bankami izposlovala ugodne pogoje za druzbo v smislu obrestnih mer ter dogovorila moznost pred¢asnih vradil
posajil brez dodatnih strodkov, v kolikor bi trzne razmere povzro€ile dvig obrestnih mer, ki bi lahko za druZzbo postale
neugodne.

Kreditno tveganje je tveganje, da stranka, vklju¢ena v pogodbo o finanénem instrumentu, ne bo izpolnila obveznosti
in bo druzbi povzrodila finanéno izgubo. Pri poslih sklenjenih preko organiziranega trga, tveganje zaradi nacina in
kontrole teh poslov s strani drzavnih institucij, ne obstaja. Druzba je izpostavljena tveganju nezmoznosti vracila posojil
nepovezanih oseb, kar druzba obvladuje z ustreznimi zavarovaniji. Iz $tevila in finanénega obsega sodnih sporov druzbe
je razvidno, da druzba vecjim kreditnim tveganjem trenutno ni izpostavljena.

Pladilno sposobnostno tveganje je tveganje, da bo podjetie naletelo na tezave pri zbiranju finanCnih sredstev,
potrebnih za izpolnitev finanénih obveznosti. Druzba zaradi strukture sredstev in moznega hitrega udenarjenja le teh ni
izpostavljena placilno sposobnostnim tveganjem.

Te€ajno tveganje je tveganje, da bodo trzne, gospodarske ali politiéne razmere vplivale na finanéne trge in s
tem poslediéno na nihanje teajev vrednostnih papirjev ter izvedenih instrumentov. Druzba tveganje obvladuje s
spremljanjem navedenih razmer, razprSitvijo nalozb po geografsko razlinih trgih ter usmeritvijo nalozb v panozno
stabilnejSe druzbe.
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1.11. Pric¢akovani razvoj druzbe

Vodilo raziskav in razvoja je v skladu s strateSko usmeritvijo druzbe, ki se nanada na razumevanje in obvladovanje
globalnih finanénih trgov, osnovnih in izvedenih finanénih instrumentov ter izkori$¢anje nalozbenih priloznosti. V letu
2011 je druZzba del svojih nalozb skozi lastno upravljanje usmerila v tuje razvite finanéne trge — predvsem ZDA in
Nemcdijo. Zaradi koli¢ine sredstev druzbe je bilo potrebno naloZbe zaradi likvidnosti in operativnosti geografsko razprsiti.
Del sredstev v visini do 1% od skupnih sredstev je druzba namenila na hrvaski trg kapitala.

V poslovnem letu 2013 druzba svojih strateSkih usmeritev ne bo spreminjala. Spremljala bo dogajanje na trgih,
poskusila Se razSiriti geografsko razprsenost nalozb in bo pripravijena na vsako nalozbeno priloznost ter jo poskuSala
¢im uspedneje izkoristiti. Glede na trenutno stanje nalozb in izredno negativnih trendov gospodarskih kazalnikov
na domacem in tujih trgih, je napoved dosega donosnosti zelo tvegana. Kljub slabim razmeram ocenjujemo, da bi v
nasledniih letih lahko dosegli 3% donosnost na kapital na lethem nivoju, ob upoStevanju razprSenosti in varnosti nalozb.
Nalozbe bodo predvidoma financirane iz prihodnjih lastnih akumuliranih sredstev pri ¢emer ne izkljuCujemo moznosti
dokapitalizacije druzbe

Kljuéni finan¢ni kazalniki druZbe so prikazani v raGunovodskem delu letnega poroCila.

Glede na dejavnost druzbe - finan¢na druZba — ostali kazalniki (informacije v zvezi z varstvom okolja, delavci, ipd.) niso
bistveni za razumevanje razvoja, izidov poslovanja ter financnega polozaja druzbe.

1.12. Pomembni dogodki po koncu poslovnega leta

V druzbi po koncu poslovnega leta do izdelave letnega porocila ni bilo pomembnejSih poslovnih dogodkov, ki bi vplivali
na predstavljene racunovodske izkaze druzbe za leto 2012.

1.13. Ostala razkritja

» druZba ni zavezana da se pri upravljanju drZi posebnih kodeksov zato kodeks upravljanja javnih delnidkih druzb
uporablja predvsem kot priporo€ilo in usmeritev,

» druzba nima delniSke sheme za delavce,

» druzba ni seznanjena z morebitnimi dogovori med delni¢arji, ki lahko povzrogijo omejitev prenosa vrednostnih
papirjev ali glasovalnih pravic,

* uprava nima posebnih pooblastil za izdajo ali nakup lastnih delnic,

» v druZbi ne obstajajo pomembni dogovori ki bi priCeli u€inkovati, se spremeniti ali prenehati na podlagi
spremembe kontrole v druzbi,

» pravila druZbe o imenovaniju ter zamenjavi organov vodenja ali nadzora in spremembah statuta so opredeljena
v statutu druzbe,

» posebnih dogovorov med druzbo in upravo ter €lani NS in zaposlenimi ¢e ti odstopijo, so odpusceni brez
razloga ali jim delovno razmerje preneha druzba nima. V omenjenih primerih druZba postopa v skladu s
statutom in veljavno zakonodajo,



M1, d.d., Ljubljana

*  druzba ni druzbenik v druzbi, v kateri bi neomejeno osebno odgovarjala za obveznosti te druzbe,
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2. RACUNOVODSKO POROCILO
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1. Bilanca stanja na dan 31.12.2012

(vEUR) Pojasnilo 31.12.2012 31.12.2011
SREDSTVA
Dolgoro¢na sredstva
Neopredmetena sredstva in dolgoro¢ne
aktivne ¢asovne razmejitve - -
Opredmetena osnovna sredstva 9.1. 838 2.105
Nalozbene nepremi¢nine - -
Dolgorocne finan¢ne nalozbe 9.3. 1.737.134 1.768.455
Dolgorocne poslovne terjatve - -
Odlozene terjatve za davek 94. 2.337.366 2.636.245
4.075.338 4.406.805
Kratkoro€na sredstva
Sredstva (skupine za odtujitev) za prodajo -
Zaloge - -
Kratkoro¢ne financne nalozbe 9.5. 18.861.784 18.838.609
Kratkoro&ne poslovne terjatve 9.6. 922.524 903.586
Denarna sredstva 9.7. 79.728 441.446
19.864.036 20.183.641
Kratkoro€ne aktivne ¢asovne razmejitve -
SKUPAJ SREDSTVA 23.939.374 24.590.446
Zunajbilanéna sredstva 9.12. 698.000 3.307.988
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(v EUR) Pojasnilo 31.12.2012 31.12.2011
OBVEZNOSTI DO VIROV SREDSTEV
Kapital 9.8.
Vpoklicani kapital 16.406.434 16.406.434
Kapitalske rezerve 3.757.110 3.757.110
Rezerve iz dobicka 2.017.707 2.724.293
Presezek iz prevrednotenja 564.810 681.238
Preneseni Cisti poslovni izid - -
Cisti poslovni izid poslovnega leta 35.667
22.746.061 23.604.742
Rezervacije in dolgorocne pasivne
¢asovne razmejitve -
Dolgoro¢ne obveznosti
Dolgorocne finan¢ne obveznosti -
Dolgorogne poslovne obveznosti - -
OdloZene obveznosti za davek 9.9. 140.189 148.210
140.189 148.210
Kratkorocne obveznosti
Obveznosti, vkljuéene v skupine za odtujitev - -
Kratkoroéne finanéne obveznosti 9.10. 206.000 -
Kratkoro¢ne poslovne obveznosti 9.11. 847.124 837.494
1.053.124 837.494
Kratkoro€ne pasivne ¢asovne razmejitve -
SKUPAJ OBVEZNOSTI DO VIROV SREDSTEV 23.939.374 24.590.446
Zunajbilan¢ne obveznosti 9.12. 698.000 3.307.988
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2. Izkaz poslovnega izida za leto 2012

(v EUR) Pojasnilo 31.12.2012 31.12.2011
Cisti prihodki od prodaje 8.513 8.555
Sprememba vrednosti zalog proizvodov in nedokon¢ane proizvodnje - -
Usredstveni lastni proizvodi in lastne storitve - -
Drugi poslovni prihodki (s prevrednotovalnimi poslovnimi prihodki) - -
Stro$ki blaga, materiala in storitev 9.13. (101.693) (137.633)
Stroski dela 9.13. (154.573) (161.602)
Odpisi vrednosti 9.13. (1.267) (1.034)
Drugi poslovni odhodki - -
Poslovni izid iz poslovanja (249.020) (291.714)
Finanéni prihodki iz delezev 9.14. 150.435 389.868
Finanéni prihodki iz danih posojil 9.14. 66.839 53.631
Finanéni prihodki iz poslovnih terjatev 9.14. 108.968 142.921
Finanéni odhodki iz finanénih nalozb 9.15. (439.051) (113.974)
Finanéni odhodki iz finanénih obveznosti 9.15. (25.729) (38.402)
Finanéni odhodki iz poslovnih obveznosti 9.15. (92.212) (153.475)
Poslovni izid iz financiranja (230.750) 280.569
Drugi prihodki - -
Drugi odhodki (400) -
Davek iz dobicka
Odlozeni davki 9.4.99. (262.083) 48.689
Cisti poslovni izid obraéunskega obdobja (742.253) 37.544
3. Izkaz drugega vseobsegajocega donosa za leto 2012
(vEUR) 31.12.2012 31.12.2011
Cisti poslovni izid obraéunskega obdobja (742.253) 37.544
Spremembe presezka iz prevrednotenja fin. sredstev, razpoloZljivih za prodajo (116.428) (61.361)
Celotni vseobsegajo¢i donos obracunskega obdobja (858.681) (23.817)
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4. Izkaz denarnih tokov za leto 2012

(vEUR) 31.12.2012 31.12.2011

Denarni tokovi pri poslovanju

Postavke izkaza poslovnega izida
Poslovni prihodki (razen za prevrednotenije) in finanéni prihodki

iz poslovnih terjatev 117.481 151.476
Poslovni odhodki brez amortizacije (razen za prevrednotenje)

in finan¢ni odhodki iz poslovnih obveznosti (348.878) (452.709)
Davki iz dobicka in drugi davki, ki niso zajeti v poslovnih odhodkih (262.083) 50.228

Spremembe Eistih obratnih sredstev (in ¢asovnih razmejitev, rezervacij
ter odloZenih terjatev in obveznosti za davek) poslovnih postavk
bilance stanja

Zacetne manj kon¢ne poslovne terjatve (18.937) 290.667
ZaCetne manj koncne aktivne ¢asovne razmejitve - -
Zacetne manj konéne odlozene terjatve za davek 298.879 (66.756)

Zacetna manj konéna sredstva (skupina za odtuijitev) za prodajo
Zacetne manj konéne zaloge

Konéni manj zacetni poslovni dolgovi 9.630 81.614
Konéne manj zaCetne pasivne ¢asovne razmejitve in rezervacije - -
Kon¢ne manj zaCetne odlozene obveznosti za davek (8.021) (1.580)
Prebitek prejemkov pri poslovanju ali prebitek izdatkov pri poslovanju (211.929) 52.940

Denarni tokovi pri nalozbenju

Prejemki pri naloZbenju

Prejemki od dobljenih obresti in deleZev v dobicku drugih, ki se

nanasajo na naloZbenje 217.274 443.498
Prejemki od odtujitve neopredmetenih sredstev - -
Prejemki od odtujitve opredmetenih sredstev - -
Prejemki od odtujitve nalozbenih nepremicnin - -
Prejemki od odtujitve dolgorocnih finanénih nalozb 590.430 472.402
Prejemki od odtujitve kratkorocnih finanénih nalozb 1.457.454 1.283.705

Izdatki pri naloZbenju
Izdatki za pridobitve neopredmetenih sredstev

Izdatki za pridobitev opredmetenih osnovnih sredstev - (2.533)
Izdatki za pridobitev nalozbenih nepremiénin - -
Izdatki za pridobitev dolgoro¢nih finanénih nalozb (590.390) (5.004)
Izdatki za pridobitev kratkorocnih finanénih nalozb (2.004.828) (768.288)

Prebitek prejemkov pri naloZbenju ali prebitek izdatkov pri naloZbenju (330.060) 1.423.780
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(v EUR) 31.12.2012 31.12.2011
Denarni tokovi pri financiranju
Prejemki pri financiranju
Prejemki od vplacanega kapitala -
Prejemki od pove¢anja dolgoro¢nih finanénih obveznosti - -
Prejemki od pove€anja kratkoro¢nih finanénih obveznosti 1.406.000 2.840.000
Izdatki pri financiranju
Izdatki za dane obresti, ki se nana$ajo na financiranje (25.729) (39.400)
Izdatki za vradila kapitala - -
Izdatki za odplacila dolgoroénih finanénih obveznosti - -
Izdatki za odplacila kratkoro¢nih finanénih obveznosti (1.200.000) (5.110.000)
Izdatki za izpladila dividend in drugih deleZev v dobicku - -
Prebitek prejemkov pri financiranju ali prebitek izdatkov pri financiranju 180.271 (2.309.400)
Konéno stanje denarnih sredstev 79.728 441.446
Denarni izid v obdobju (361.718) (832.680)
ZacCetno stanje denarnih sredstev 441.446 1.274.126
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5. Izkaz gibanj kapitala za leto 2012

Preneseni Cisti
Osnovni Kapitalske Zakonske Druge rezerve  Presezek iz Cisti poslovni izid
(v EUR) kapital rezerve rezerve izdobicka  prevrednotenja  poslovni izid leta Skupaj
Stanje na dan 31. decembra 2011 16.406.434 3.757.110 300.515 2.423.778 681.238 - 35.667  23.604.742
Celotni vseobsegajoci donos obracunskega obdobja
Vnos Cistega poslovnega izida porogevalskega obdobja - - - - - - (742.253) (742.253)
Sprememba presezka iz prevrednotenja finanénih nalozb - - - - (116.428) - - (116.428)
- - - - (116.428) - (742.253) (858.681)
Premiki v kapitalu
Razporeditev preostalega dela Cistega dobicka primerjalnega
poroCevalskega obdobja na druge sestavine kapitala - - - - - 35.667 (35.667)
Poravnava izgube kot odbitne sestavine kapitala - - - (706.586) - (35.667) 742.253 -
- - - (706.586) - - 706.586 -
Stanje na dan 31. decembra 2012 16.406.434 3.757.110 300.515 1.717.192 564.810 - - 22.746.061

BILANCNI DOBICEK . . .
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6. Izkaz gibanja kapitala za leto 2011

Cisti
Osnovni  Kapitalske Zakonske Druge rezerve Presezek iz poslovni izid
(v EUR) kapital rezerve rezerve iz dobicka prevrednotenja leta Skupaj
Stanje na dan 31. decembra 2010 16.406.434  3.757.110 298.638 2.423.778 742.599 - 23.628.559
Celotni vseobsegajoci donos obracunskega obdobja
Vnos ¢istega poslovnega izida porogevalskega obdobja - - - - - 37.544 37.544
Sprememba presezka iz prevrednotenja finanCnih nalozb - - - - (61.361) - (61.361)
- - - - (61.361) 37.544 (23.817)
Premiki iz kapitala
Razporeditev dela Cistega dobi¢ka poroCevalskega obdobja na druge sestavine
kapitala po sklepu organov vodenja in nadzora - - 1.877 - - (1.877) -
- - 1.877 - - (1.877) -
Stanje na dan 31. decembra 2011 16.406.434  3.757.110 300.515 2423.778 681.238 35.667 23.604.742

BILANCNI DOBICEK

35.667
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. Povzetek raéunovodskih usmeritev in predpostavk

Racunovodski izkazi druzbe ter pojasnila k izkazom v tem porocilu so sestavljeni na osnovi SRS in upostevajo
doloCila Zakona o gospodarskih druzbah (ZGD-1). Upostevata se temeljni raunovodski predpostavki in sicer
nastanek poslovnih dogodkov ter ¢asovna neomejenost delovanja. Racunovodski izkazi so sestavljeni v evrih.

Pripravljeni so ob upostevanju izvirnih vrednosti, medtem ko se postena vrednost upoSteva pri za prodajo
razpolozljivih finan¢nih sredstvih. Poslovodstvo pri sestavi raunovodskih izkazov poda presoje, ocene in
predpostavke, ki vplivajo na uporabo usmeritev, na izkazane vrednosti sredstev in na obveznosti, prihodkov in
odhodkov. Ocene in predpostavke temeljijo na prejsnjih izkudnjah in drugih dejavnikih, ki se v danih okolis¢inah
smatrajo kot utemeljeni in na podlagi katerih lahko podamo presoje o knjigovodski vrednosti sredstev in
obveznosti. Ocene in navedene predpostavke je potrebno stalno pregledovati. Popravki ra¢unovodskih ocen se
pripoznajo le za obdobje, v katerem se ocena popravi, Ce vpliva zgolj na to obdobje, lahko pa se pripoznajo za
obdobje popravka in prihodnja leta, ¢e popravek vpliva tako na tekoCe kot na prihodnja leta.

Izkaz poslovnega izida je sestavljen v razli€ici |, izkaz denarnih tokov pa v razlicici Il.

V letu 2012 druzba ni spreminjala rafunovodskih usmeritev. Druzba v poslovnem letu ni spreminjala
racunovodskih ocen, ki bi pomembno vplivale na tekoCe in prihodnje obdobje.

* Pravila in postopki, ki jih poslovodstvo uporablja pri pripravljanju in predstavitvi ratunovodskih izkazov temeljijo

na zgornjih osnovah, pri ¢emer so nekatere od radunovodskih usmeritev izbirne in se poslovodstvo lahko
samostojno odloi za uporabo ene od moznih razli¢Gic. PomembnejSe raCunovodske usmeritve, ki jih v zvezi s
pripoznavanjem in merjenjem posameznih bilancnih postavk uporablja druzba, so naslednje:

Ob zacCetnem pripoznanju se opredmetena osnovna sredstva ovrednotijo po nabavni vrednosti, ki jo sestavljajo
nakupna cena, uvozne in nevracljive nakupne dajatve ter stroski, ki jih je mogoCe pripisati neposredno
usposobitvi osnovnega sredstva za nameravano uporabo, zlasti strodki dovoza in namestitve ter ocean
stroSkov razgradnje, odstranitve in obnovitve. Za merjenje po pripoznanju opredmetenega osnovnega sredstva
je uporablien model nabavne vrednosti, po katerem je opredmeteno osnovno sredstvo izkazano po njegovi
nabavni vrednosti, zmanjSani za amortizacijski ~ popravek vrednosti in nabrano izgubo zaradi oslabitve.
Osnovna sredstva se amortizirajo posamicno v skladu z metodo enakomernega Casovnega amortiziranja.
Preostala (neamortizirljiva) vrednost osnovnih sredstev ni doloena. Oslabitev opredmetenih osnovnih sredstev
v letu 2012 ni bila potrebna.

V skladu s SRS 2006 druzba dolgoro¢ne in kratkoroéne finanéne nalozbe razvrs¢a v 4 skupine finanénih
nalozb:

1. skupina: finanéne nalozbe po posteni vrednosti skozi poslovni izid
2. skupina: finan¢ne naloZbe v posesti do zapadlosti

3. skupina: posojila in terjatve

4. skupina: za prodajo razpoloZljive finan¢ne naloZbe

Nalozbe v netrzne vrednostne papirje oziroma deleze so razvrséene v Cetrto skupino.

Ob zaklju¢ku poslovnega leta, ¢e je to dovoljeno in primerno, druzba posamezne dolgoroéne in kratkorocne
finan€ne nalozbe ustrezno prerazvrsti v drugo skupino.

Za finanéne nalozbe, ki so uvr§éene v:

1. skupino se dosledno uporablja datum trgovanja
2. skupino se dosledno uporablja datum trgovanja
3. skupino se dosledno uporablja datum trgovanja
4. skupino se dosledno uporablja datum
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Ob pripoznanju se finan¢na nalozba izmeri po posteni vrednosti. V kolikor gre za finanéno nalozbo, merjeno po
odplaéni vrednosti in finan¢ne nalozbe merjene po posteni vrednosti prek preseZka iz prevrednotenija in nalozbe
merjene po nabavni vrednosti, se poSteni vrednosti priStejejo Se stroski posla, ki so neposredno povezani s
pridobitvijo finanéne nalozbe. Vrednotenje finan¢ne naloZbe je odvisno od tega, v katero skupino je posamezna
finan¢na nalozba razvrééena:

- Finanéne nalozbe, razvré¢ene v 1. in 4. skupino so vrednotene po posteni vrednosti. Postena
vrednost je trzno oblikovana vrednost (enotni borzni te€aj delnic, objavljena dnevna vrednost enote
premozenja vzajemnega sklada, enotni teaj obveznice,...). Sprememba poStene vrednosti za
finanéne nalozbe v 1. skupini se pripozna v izkazu poslovnega izida kot finanéni prihodek oziroma
odhodek. Sprememba postene vrednosti za finanéne nalozbe v 4. skupini se pripozna v presezku
iz prevrednotenja. Financni prihodek kot posledica odprave presezka iz prevrednotenja za financne
naloZbe v 4. skupini se pripozna ob prodaji finanéne naloZbe oziroma odpravi pripoznanja le - te.

- Finanéne nalozbe, razvrs€ene v 2. in 3. skupino so vrednotene po odplaéni vrednosti. Odplacna
vrednost je znesek, s katerim se finanéna nalozba izmeri ob zaCetnem pripoznanju, zmanj$an za
odplacila glavnice, pove¢an oz. zmanjSan za amortizacijo diskonta oz. premije (po metodi veljavnih
obresti) ter zmanj$an za morebitne oslabitve.

- Finan¢ne nalozbe v netrzne vrednostne papirje, uvrséene v Cetrto skupino, so merjene po nabavni
vrednosti.

Pripoznanije finanéne naloZbe je odpravljeno, kadar potecejo pogodbene pravice do denarnih tokov iz naslova
finan¢ne nalozbe.

Na datum vsakega poroCanja druzba oceni, ali obstajajo nepristranski dokazi o morebitni oslabljenosti finanéne
nalozbe. V kolikor taki razlogi obstajajo, jih je potrebno oceniti in doloCiti vrednost izgube zaradi oslabitve.
Izguba kot posledica prevrednotenja zaradi oslabitve, ki je ni mogocCe poravnati s preseZkom iz prevrednotenja,
se pripozna kot finanéni odhodek v izkazu poslovnega izida.

Pri finanénih nalozbah v posesti do zapadlosti v placilo ter posajilih in terjatvah, ki so izkazane po odplaéni
vrednosti, se izguba zaradi oslabitve odpravi, ¢e je naknadno povelanje nadomestljive vrednosti sredstva
mogocCe nepristransko povezati z dogodkom, ki je nastal po pripoznanju oslabitve. Izguba zaradi oslabitve se
odpravi prek poslovnega izida. Znesek izgube se izmeri kot razlika med knjigovodsko vrednostjo sredstva in
sedanjo vrednostjo priCakovanih prihodnjih denarnih tokov (razen prihodnjih kreditnih izgub, ki $e niso nastale),
ki so diskontirani po izvirni veljavni obrestni meri finannega sredstva (to je, po veljavni obrestni meri, izraCunani
pri zacetnem pripoznanju).

Izgube zaradi oslabitve, ki je pripoznana za finan¢no nalozbo, razpoloZljivo za prodajo, ki je merjena po nabavni
vrednosti, ni mogoge odpraviti. Znesek izgube se izmeri kot razlika med knjigovodsko vrednostjo finanénega
sredstva in sedanjo vrednostjo priakovanih prihodnjih denarnih tokov, diskontirani po trenutni trzni donosnosti
za podobna finan¢na sredstva.

Izgube zaradi oslabitve, ki so pripoznane za finanéno nalozbo v kapitalski instrument, razvrs¢en kot razpoloZljiv
za prodajo, ni mogoge razveljaviti prek poslovnega izida. Ce se postena vrednost dolgovnega instrumenta,
razvrSCenega kot razpoloZljivega za prodajo, poveCa in je mogoCe poveCanje nepristransko povezati z
dogodkom, ki je nastal po pripoznanju izgube zaradi oslabitve v poslovnem izidu, je potrebno izgubo zaradi
oslabitve razveljaviti prek poslovnega izida kot finanéni prihodek. Znesek izgube pri za prodajo razpoloZljivih
finan€nih nalozbah po posteni vrednosti se izmeri kot razlika med nabavno vrednostjo in sprotno posteno
vrednostjo, zmanjSana za izgubo zaradi oslabitve tak3nega finanénega sredstva, ki je bila prej pripoznana v
poslovnem izidu.

Terjatve vseh vrst se v zaCetku izkazujejo v zneskih, ki izhajajo iz ustreznih listin, ob predpostavki, da bodo
plaane. Terjatve se praviloma merijo po odplacni vrednosti po metodi efektivnih obresti in se prevrednotujejo
zaradi njihove oslabitve ali zaradi odprave njinove oslabitve. V letu 2012 oslabitev terjatev ni bila potrebna.
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Kratkoroéne Casovne razmejitve so terjatve in druga sredstva ter obveznosti, ki se bodo po predvidevanjih
pojavili v letu dni in katerih nastanek je verjeten, velikost pa zanesljivo ocenjena. Aktivne kratkoroéne ¢asovne
razmejitve zajemajo kratkorotno odlozene stroske oziroma kratkorocno odlozene odhodke ter kratkorocno
nezaradunane prihodke, ki se izkazujejo posebej. Pasivne kratkoroéne Casovne razmejitve zajemajo
kratkoroéno vnaprej vraunane strodke oziroma kratkoroéno vnaprej vraéunane odhodke in kratkoroéno
odloZene prihodke, ki se izkazujejo posebe;.

Celotni kapital sestavljajo vpoklicani kapital, kapitalske rezerve, rezerve iz dobicka, presezek iz prevrednotenja,
preneseni cisti dobicek ali prenesena cista izguba iz prejSnjih let ter cisti dobicek ali cista izguba poslovnega
leta. Osnovni kapital in kapitalske rezerve se izkazujejo v viSini denarnih in stvarnih vioZkov v podjetje
ter prehodno se s terjatvami do vpisnikov; znesek stvarnih vioZzkov se obravnava po posteni vrednosti.
Prevrednotenje kapitala je sprememba njegove knjigovodske vrednosti kot posledica prevrednotenja sredstev.
PreseZek iz prevrednotenja se pojavi zaradi povecanja knjigovodske vrednosti dolgoroénih in kratkoroénih
finanCnih nalozb po modelu prevrednotenja ter ga je treba izkazovati lo¢eno glede na nastanek. Omogoca kritje
kasnejSega zmanjSanja knjigovodske vrednosti oziroma oslabitve istih gospodarskih kategorij.

Dolgoroéne rezervacije se oblikujejo za obveznosti, ki se bodo po predvidevanjih na podlagi obvezujogih
preteklih dogodkov pojavile v obdobju, daljSem od leta dni in katerih velikost je zanesljivo ocenjena. Vrednost
dolgoroCnih rezervacij je na koncu obraCunskega obdobja enaka sedanji vrednosti izdatkov, ki so po
predvidevanijih potrebni za poravnavo obveze.

Dolgoro¢ni in kratkoro€ni dolgovi so pripoznane obveznosti v zvezi s financiranjem lastnih sredstev. Dolgovi
so lahko financni, ko posojilodajalci vnasajo v podjetje denarna sredstva ali poslovni, ko dobavitelji vnasajo
v podjetje prvine, potrebne pri proizvajanju in opravijanju storitev. Finanéni dolgovi so dobljena posojila na
podlagi posojilnih pogodb, dobljene vioge in izdani vrednostni papirji. Poslovni dolgovi so dobaviteljski krediti
za kupljeno blago ali kupljene storitve, dolgovi do najemodajalcev za finantne najeme, kratkoro¢ne obveznosti
do zaposlenceyv, financerjev, drzave ter obveznosti v zvezi z razdelitvijo poslovnega izida. Dolgoroéne dolgove
je treba vrniti oziroma poravnati v obdobju, daljSem od enega leta, kratkoroéne dolgove pa v obdobju do enega
leta. Dolgovi se ob zacetnem pripoznanju ovrednotijo z zneski iz ustreznih listin o njihovem nastanku. Dolgovi
se po zaCetnem pripoznanju izmerijo po odplaéni vrednosti po metodi efektivnih obresti.

Prihodki se raz€lenjujejo na poslovne prihodke, finanéne prihodke in druge prihodke. Poslovni prihodki
in financni prihodki se Stejejo kot redni prihodki. Poslovni prihodki so prihodki od prodaje storitev in drugi
poslovni prihodki, povezani s poslovnimi ucinki. Prerednotovalni poslovni prihodki se pojavijajo ob odtujitvi
opredmetenih osnovnih sredstev in neopredmetenih sredstev kot presezki njihove prodajne vrednosti nad
njihovo knjigovodsko vrednostjo. Finanni prihodki so prihodki od naloZbenja. Pojavijajo se v zvezi s finanénimi
naloZzbami, pa tudi v zvezi s terjatvami. Sestavljajo jih obraCunane obresti in delezi v dobicku drugih, pa
tudi prevrednotovalni financni prihodki. Prevrednotovalni finanéni prihodki se pojavljajo ob odtuijitvi financnih
naloZzb, ko se poveCanje njihove knjigovodske vrednosti zaradi predhodne okrepitve ne zadrZuje ve€ v
presezku iz prevrednotenja. Druge prihodke sestavljajo neobicajne postavke (izredni prihodki) in ostali prihodki,
ki poveCujejo poslovni izid.

Odhodki se razvr¢ajo na poslovne odhodke, finanéne odhodke in druge odhodke. Poslovni odhodki in
finanCni odhodki so redni odhodki. Poslovni odhodki so v naCelu enaki vraunanim stroSkom v obracunskem
obdobju, povecanim za stroske, ki se zadrzujejo v zagetnih zalogah proizvodov in nedokonéane proizvodnje ter
zmanjSanim za stroske, ki se zadrzujejo v kon¢nih zalogah proizvodov in nedokoncane proizvodnje. Poslovni
odhodki se po namenu (funkciji) razvrd¢ajo na proizvajalne stroke prodanih koli¢in, nabavno vrednost prodanih
koli¢in ter na posredne stroSke nabavljanja in prodajanja, neposredne stroSke prodajanja, posredne
stroSke skupnih sluzb in prevrednotovalne poslovne odhodke, ki niso strodki. Prevrednotovalni poslovni
odhodki se pojavljajo v zvezi z opredmetenimi osnovnimi sredstvi, neopredmetenimi sredstvi in obratnimi
sredstvi zaradi njihove oslabitve, ¢e zmanjSanje njihove vrednosti ni krito s presezkom iz prevrednotenja
kapitala iz njihove predhodne okrepitve. Finanéni odhodki so odhodki za financiranje in odhodki za naloZbenje.
Prevrednotovalni finan¢ni odhodki se pojavljajo v zvezi s finanénimi nalozbami zaradi njihove oslabitve, ¢e
zmanjSanje njihove vrednosti ni krito s presezkom iz prevrednotenja kapitala. Druge odhodke sestavljajo
neobiCajne postavke (izredni odhodki) in ostali odhodki, ki zmanjSujejo poslovni izid.
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Terjatve in obveznosti, izraZzene v tuiji valuti, se na dan bilanciranja preracunajo po teaju ECB za posamezno
valuto, iz utemeljenih razlogov pa se lahko uporabi tudi ustrezni teCaj poslovne banke. TeCajne razlike
predstavljajo redne finan¢ne prihodke ali redne finanéne odhodke.

Terjatve za odlozeni davek se pripoznajo za zneske davka iz dobicka, ki bodo povrnjeni v prihodnjih obdobjih in
so posledica odbitnih zaCasnih razlik, prenosa neizrabljenih davénih izgub ter neizrabljenih davcnih dobropisov
v naslednja obdobja; so torej zneski, ki se odStejejo pri ugotavljanju obdavcljivega dobicka (davéne izgube)
v prihodnjih obdobjih, ko se knjigovodska vrednost sredstva povrne ali knjigovodska vrednost obveznosti
poravna. Terjatve za odloZeni davek se pripoznajo le, &e je verjetno, da bo v prihodnje na razpolago obdavdljivi
dobicek, v breme katerega bo mogoce izrabiti odbitne za¢asne razlike, neizrabljene davéne izgube in davéne
dobropise. Terjatve za odlozeni davek se ne diskontirajo.

Obveznosti za odloZeni davek se pripoznajo za zneske davka iz dobicka, ki jih bo moralo podjetie dodatno
plagati v bodocih davénih obdobjih in so posledica obdavéljivih za¢asnih razlik; so torej zneski, ki se pristejejo
pri ugotavljanju obdavéljivega dobitka (davéne izgube) v prihodnjih obdobjih, ko se knjigovodska vrednost
sredstva povrne ali knjigovodska vrednost obveznosti poravna. Obveznosti za odloZeni davek se ne
diskontirajo.
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8. Pojasnila k postavkam raéunovodskih izkazov

8.
9.
9.1. Opredmetena osnovna sredstva
Druge
naprave in
(v EUR) oprema Skupaj
Nabavna vrednost
31. decembra 2011 45.855 45,855
31. decembra 2012 45.855 45.855
Nabrani popravek vrednosti
31. decembra 2011 43.750 43.750
Amortizacija v letu 1.267 1.267
31. decembra 2012 45.017 45.017
Neodpisana vrednost
31. decembra 2011 2.105 2.105
1. januarja 2012 2.105 2.105
31. decembra 2012 838 838

9.2. Finanéne nalozbe v povezane druzbe

(vEUR) 31.12.2012 31.12.2011
Delezi v druzbah v skupini:
V drzavi:

Elmo d.d. - 1.277.910
Skupaj - 1.277.910

V letu 2012 se je delez v druzbi Elmo d.d. zmanjSal iz 50,14 % na 43,9 %. Glede na odstotek udeleZbe v kapitalu M1,
d.d. v druzbi Elmo d.d. nima ve€ prevladujoega vpliva. Nalozba je v letu 2012 v bilanci stanja prerazvrs¢ena med
naloZbe v pridruzene druzbe. V letu 2013 se je delez v druzbi Elmo d.d. zmanj3al na 32,60 %.
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Delez v
(vEUR) kapitalu 31.12.2012 31.12.2011
Delezi v pridruzenih druzbah: %
V drzavi:
Elmo d.d. 43,90 1.084.640 -
Kemicna Cistilnica Maribor 20,31 - -
Intara d.d. 4491 1.177.301 605.504
TEM Catez d.d. 39,83 343.714 -
Skupaj 2.605.655 605.504

PridruZzena druzba Kemiéna distilnica Maribor d.0.0. je v ste€ajnem postopku. Zanjo je oblikovan 100 % popravek

vrednosti.

V letu 2012 se je delez v pridruzeni druzbi Intara d.d. povecal iz 22,69 % na 44,91 %. V letu 2012 je druzba pridobila
dodatni delez druzbe in TEM CateZ d.d. in naloZbo bilanéno prerazvrstila med finanéne naloZzbe v pridruzene druZbe.

Odstotek udelezbe v kapitalu se je v letu 2012 povecal iz 10,24 % na 39,83 %.

Velikost Cisti poslovni
(vEUR) kapitala izid leta
Delezi v pridruzenih druzbah: %
V drzavi;
Elmo d.d. 43,9 4.147.067 (1.074.192)
Kemicna Cistilnica Maribor 20,31 - -
Intara d.d. 44,91 2.636.926 (27.281)
TEM Catez d.d. 39,83 3.248.363 135.074
9.3. Dolgoroéne finanéne nalozbe
(vEUR) 31.12.2012 31.12.2011
Dolgoroéne finanéne nalozbe:
Dolgoro¢ne finanéne nalozbe, razen posojil
Delnice in deleZi v druzbah v skupini - 1.277.910
Delnice in deleZi v pridruZzenih druzbah 1.084.640 -
Dolgorocna posojila
Dolgoro¢na posojila drugim 652.494 490.545
Skupaj 1.737.134 1.768.455

Nalozba v delnice pridruzene druzbe se nana3a na 310.785 delnic druzbe Elmo d.d. (43,90 % udelezba v kapitalu) v

znesku 1.084.640 EUR.
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Gibanje dolgoroénih finanénih nalozb v letu 2012

Finanéne nalozbe

razpolozljive

(vEUR) Posojila za prodajo Skupaj
Kosmata vrednost
Stanje 31.12.2011 490.545 1.277.910 1.768.455
Povecanja
Nova posojila, nakupi 590.390 590.390
Zmanj8anja
Odplacila, prodaje (413.010) (142.720) (555.730)
Prenos na kratkoro¢ni del (15.431) - (15.431)
Prevrednotenje na posteno vrednost - (50.550) (50.550)
Stanje 31.12.2012 652.494 1.084.640 1.737.134
Popravek vrednosti
Stanje 31.12.2011 -
Stanje 31.12.2012 -
Cista vrednost 31.12.2011 490.545 1.277.910 1.768.455
Cista vrednost 31.12.2012 652.494 1.084.640 1.737.134

Knjigovodska vrednost zastavljenih dolgoroénih finanénih nalozb na dan 31.12.2012 znaSa 698.000 Eur. Dolgoroéno
dana posojila so zavarovana z zastavo vrednostnih papirjev, menicami, opokami in vpisom zastavne pravice na
nepremicninah. Dolgoro¢no dana posojila se obrestuje po nespremenljivi obrestni meri.

9.4. Odlozene terjatve za davek

Odlozeni Odlozeni
davki preko davki preko
(v EUR) 31.12.2011 poslovnega izida rezerv za prevred. 31.12.2012
Prevrednotenje oziroma oslabitev finanénih nalozb 998.006 (115.732) 882.274
Prevrednotenje oziroma oslabitev finan¢nih naloZb - negativna rezerva za prevredn. 184.103 (36.796) 147.307
Neizrabljene prenesene davéne izgube 1.454.136 (146.351) 1.307.785
2.636.245 (262.083) (36.796) 2.337.366

Odlozene terjatve za davek iz naslova odbitnih zagasnih razlik med davéno in poslovno bilanco na dan 31.12.2012 so

obraCunane po 17 % davcni stopnji.

ZmanjSanje stanja odloZenih terjatev za davek na dan 31.12.2012 glede na stanje z dne 31.12.2011 v znesku 115.732
EUR se nana$a na odtujitev finanénih naloZb za katere je druzba v preteklih letih oblikovala davéno nepriznane odhodke
iz naslova oslabitve finannih nalozb in preracun iz predhodno veljavne 20 % stopnje davka od dohodka pravnih oseb na

17 % stopnjo davka od dohodka pravnih oseb.
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V letu 2012 je druzba v obradunu davka od dohodka pravnih oseb ugotovila davéno izgubo v visini 422.183 EUR. Ob
upoStevanju 17 % stopnje davka od dohodka pravnih oseb je druZba pripoznala odlozeno terjatev za davek v znesku
71.771 EUR, katere pripoznanje je zmanjSalo Cisto izgubo poslovnega leta 2012. V letu 2012 je druzba opravila tudi
preracun terjatev za odloZeni davek iz 20 % stopnje davka od dohodka pravnih oseb na 17 % stopnjo davka od dohodka
pravnih oseb. UCinek preraCuna v znesku 218.122 EUR se odraza v poveCanju Ciste izgube leta 2012. Osnovo za
pripoznanje terjatve za odloZeni davek iz naslova neizrabliene prenesene davéne izgube predstavijajo morebitne
prihodnje prodaje netrznih vrednostnih papirjev pri katerih druzba predvideva realizacijo obdavéljivega dobicka za
porabo prenesene davéne izgube.

9.5. Kratkoroc¢ne finan¢ne nalozbe

(vEUR) 31.12.2012 31.12.2011

Kratkorocne financne nalozbe:

Kratkoro¢ne finanéne nalozbe, razen posojil

Delnice in delezi v pridruzenih druzbah 1.521.015 605.504

Druge delnice in deleZi 16.194.973 17.172.741

Druge kratkorone finanéne nalozbe - -
Kratkoro¢na posojila

Kratkoroéna posoijila drugim 1.145.796 1.060.364
Skupaj 18.861.784 18.838.609

Gibanje kratkoro€nih finanénih nalozb v letu 2012

Finanéne nalozbe
razpolozljive

(vEUR) Posojila za prodajo Skupaj
Kosmata vrednost
Stanje 31.12.2011 1.060.364 17.999.39%4 19.059.758
Povecanja
Nova posojila, nakupi 170.000 1.834.828 2.004.828
Prenos iz dolgoroénega dela 15.431 - 15.431
Prevrednotenje na posteno vrednost 99.229 99.229
Zmanj8anja
Odplacila, prodaje (100.000) (1.663.260) (1.763.260)
Prevrednotenje na posteno vrednost - (4.821) (4.821)
Stanje 31.12.2012 1.145.795 18.265.370 19.411.165
Popravek vrednosti
Stanje 31.12.2011 221.149 221.149
Povecanja 328.232 328.232
Zmanj$anja
Prodaja nalozb - -
Stanje 31.12.2012 549.381 549.381
Cista vrednost 31.12.2011 1.060.364 17.778.245 18.838.609
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Cista vrednost 31.12.2012 1.145.795 17.715.989 18.861.784

NaloZbe v delnice in deleZe pridruZenih podjetij se nana$ajo na:

e 20,31% delez v Kemicni Cistilnici Maribor d.0.0. v nabavni vrednosti 44.365 EUR in oblikovanim 100 %
popravkom vrednosti

»  45.364 delnic (44,91 % delez) druzbe Intara d.d. v nabavni vrednosti 1.177.301 EUR.

*  9.993 delnic (39,83 % dele?) druzbe TEM Catez d.d. v nabavni vrednosti 343.714 EUR.

Kratkoro€no dano posojilo v znesku 350.000 EUR je zavarovano z zastavo terjatev. Kratkoro¢no dano posojilo v znesku
780.364 EUR je zavarovano z meni¢no izjavo in zastavo enot premoZenja vzajemnega sklada katerih postena vrednost
na dan 31.12.2012 zna$a 1.059.118 EUR.

Stanje vrednostnih papirjev po vrstah kotacije na dan 31.12.2012:

(vEUR) 31.12.2012 31.12.2011
Kratkoro€ne finanéne nalozbe:

Delnice domacih izdajateljev s katerimi se trguje na borznem trgu 28.187 67.589
Delnice domacih izdajateljev s katerimi se ne trguje na borznem trgu 14.446.779 14.318.567
Delnice tujih izdajateljev s katerimi se trguje na borznem trgu 296.101 531.356
Delezi 147.695 147.695
Vzajemni skladi 2.797.226 2.713.038
Dana posojila 1.145.796 1.060.364
Skupaj 18.861.784 18.838.609

M 1 d.d. ima na dan 31.12.2011 v lasti 355.771 delnic druzbe DZS, zalozni$tvo in trgovina, d.d. kar predstavlja 15,75 %
udeleZbo v kapitalu druzbe. Vrednost naloZbe na dan 31.12.2012 znaSa 10.596.487 EUR. Skupaj z druzbami Delo
Prodaja d.d., TehniSka zaloZzba Slovenije, d.d. in Fond Invest druzba za ustanavljanje, financiranje in upravljanje
druzb, d.d. (BPD Fida d.d.) je M1 d.d. javno objavila prevzemno ponudbo dne 6.7.2007. Druzba Fond Invest d.d. je
bila dne 21.1.2008 pripojena druzbi BPD Fida d.o.o. in tako prenehala obstajati. Vse premoZenje, obveznosti ter pravni
in pogodbeni posli druzbe Fond Invest d.d. so se tako z dnem vpisa prenesli na prevzemno druzbo, BPD Fida d.d.
Prevzemna ponudba je bila uspedno zakljuéena dne 3.8.2007. Delnice DZS, zaloZnistvo in trgovina d.d. so bile v letu
2008 umaknjene iz borze. M1 d.d. je omenjeno nalozbo ustrezno prerazvrstila iz za prodajo razpolozljivih finanénih
nalozb merjenih po posteni vrednosti med za prodajo razpolozljive finanéne nalozbe, ki so merjene po nabavni vrednosti.
Kot nabavna vrednost je upo$tevana poStena vrednost na dan umika iz borze.

V letu 2012 je druzba na podlagi nespremenjene radunovodske usmeritve oslabila kratkoroéne finan¢ne nalozbe zaradi
obstoja dokazov o oslabljenosti posameznih finan¢nih nalozb. Znesek pripoznanih finanénih odhodkov iz naslova
oslabitve finanénih nalozb v letu 2012 znasa 328.232 EUR.

PoStene vrednosti kratkoro€nih finanénih nalozb, ki so merjene po nabavni vrednosti ni mogoCe ugotoviti dovolj
zanesljivo. Glavne znacilnosti omenjene skupine financnih naloZb so opredeljene v racunovodskih usmeritvah.
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9.6. Kratkoro¢ne poslovne terjatve

(vEUR) 31.12.2012 31.12.2011

KratkoroCne poslovne terjatve do kupcev:
na domacem trgu 951 951
Kratkoroéne terjatve za prodajo vrednostnih papirjev 862.333 878.343
Kratkoroéne terjatve, povezane s finanénimi prihodki 59.240 24.292
Druge kratkoroCne terjatve 205.583 205.583
Oslabitve (205.583) (205.583)
922.524 903.586

Kratkoroéne terjatve za prodajo vrednostnih papirjev se v celoti nana$ajo na denar pri tujih borznoposredniskih hisah.
Druge kratkoroéne terjatve v znesku 205.583 Eur predstavljajo terjatve iz naslova nalozb v delnice podjetij, ki so v
steajnem ali likvidacijskem postopku v znesku 205.583 EUR. Za le - te je popravek vrednosti oblikovan v celoti.

Starostna struktura terjatev do kupcev

(vEUR) 31.12.2012 31.12.2011
Nezapadlo 851 851

Zapadlo do:
- nad 360 dni 100 100
951 951

Popravki vrednosti kratkoroénih poslovnih terjatev

(v EUR) 31.12.2012 31.12.2011
Stanje 1.1. 205.583 289.962
Zmanj$anja

Dokonéen odpis terjatev (84.379)
Stanje 31.12. 205.583 205.583

9.7. Denarna sredstva

(vEUR) 31.12.2012 31.12.2011
Denarna sredstva na ra¢unih v domadi valuti 78.690 407
Kratkoroéni depoziti v domaci valuti 1.038 441.038
Skupaj 79.728 441.445

9.8. Kapital
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Osnovni kapital druzbe na dan 31.12.2012 znaSa 16.406.434 EUR in je razdeljen na 3.932.515 kosovnih delnic. Delnice
S0 izdane v nematerializirani obliki in vpisane v KDD — centralni klirinSko depotni druzbi Ljubljana. Vse delnice so
enakega razreda in imajo enako glasovalno pravico brez omejitev. Delnice so uvrS¢ene na prosti trg Ljubljanske borze
d.d. pod oznako MR1R. Enotni te€aj delnice MR1R je na dan 31.12.2012 znasal 1 EUR.

Gibanja kapitala za leti 2011 in 2012 so razvidna iz izkaza gibanja kapitala.

Kapitalske rezerve v znesku 3.757.110 EUR so sestavljene iz sploSnega prevrednotovalne popravka kapitala v znesku
3.755.118 EUR in zneska poenostavljenega zmanjSanja osnovnega kapitala v letu 2005 kot posledice zamenjave in
umika delnic, ki zaradi spremembe nominalne vrednosti iz 100 Sit na 1.000 Sit niso dosegle potrebnega Stevila, da bi
bile zamenjane (1.992 EUR).

Cisti in popravljeni éisti dobicek na delnico

Cisti dobiéek na delnico je opredeljen kot razmerje med &istim poslovnim izidom poslovnega leta in tehtanim povpreénim
Stevilom uveljavljajo¢ih navadnih delnic.

Tehtano povpreéno Stevilo navadnih delnic uveljavljajoCih se v obraunskem obdobju, se preraéuna za poslovne
dogodke, ki spreminjajo uveljavljajode se navadne delnice, ne da bi priSlo do ustrezne spremembe virov, razen za
zamenjave moznostnih navadnih delnic. Tehtano povprecno Stevilo navadnih delnic, uveljavljajocih se v obraCunskem
obdobju, je 3.932.515. Izguba na tako izraGunane uveljavljajoce delnice v letu 2012 znasa 0,19 EUR. V letu 2011 je Gisti
dobi¢ek na delnico znasal 0,009 EUR. Celotni vseobsegajoci donos na delnico je v letu 2011 znasal - 0,006 EUR, v letu
2012 pa znaSa - 0,22 EUR.

Za izraCun popravljenega Cistega dobi¢ka na delnico je potrebno tehtano povpreéno Stevilo navadnih delnic poveéati za
tehtano povpre¢no Stevilo navadnih delnic, ki bi jih podjetje izdalo ob zamenjavi vseh popravljalnih moznostih navadnih
delnic za navadne delnice. Popravljena Cista izguba na delnico v letu 2012 in popravljeni Cisti dobiek na delnico v letu
2011 sta enaka Cisti izgubi na delnico v letu 2012 in istemu dobi¢ku na delnico v letu 2011.

Znesek odobrenega kapitala na dan 31.12.2012 znaSa 8.203.217 EUR.

Bilan¢ni dobicek za leti 2011 in 2012

Bilan¢ni dobicek leta 2011 znasa 35.667 EUR.
Bilan¢ni dobiéek leta 2012 znaSa 0 EUR.

Ce bi druzba prevrednotila kapital z indeksom cen Zivljenjskih potreb3gin (2,7 % za leto 2012) bi gista izguba leta 2012
znaSala 1.379.581 EUR.

Gibanje presezka iz prevrednotenja dolgoroénih in kratkoroénih finanénih nalozb
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Dolgoroéne  Kratkoro¢ne
finanéne finanéne
(vEUR) nalozbe nalozbe Skupaj
Zacetno stanje na dan 31. decembra 2011 148.082 533.156 681.238
Povecanje
ZmanjSanje
Uskladitve s posteno vrednostjo (31.280) (107.518) (138.798)
Bruto vrednost (34.186) (129.540) (163.726)
Vpliv odloZenih davkov 2.906 22.022 24.928
Uporaba rezerve za prevrednotenije za oslabitve
Bruto vrednost -
Vpliv odloZenih davkov -
Odprava ob odtujitvi sredstev (16.274) 38.644 22.370
Bruto vrednost (17.786) 50.564 32.778
Vpliv odloZenih davkov 1.512 (11.920) (10.408)
Konéno stanje na dan 31.12.2012 100.528 464.282 564.810

Stanje negativnega presezka iz prevrednotenja na dan 31.12.2012 zna8a (713.388 EUR). Stanje pozitivnega presezka iz

prevrednotenja na dan 31.12.2012 znaSa 1.278.198 EUR.

9.9. Odlozene obveznosti za davek

Odlozene obveznosti za davek so pripoznane na osnovi poveanje dolgoroénih in kratkoroénih nalozb v trzne

vrednostne papirje ter kratkoro€nih nalozb v vzajemne sklade na njihovo po$teno vrednost po 17 % stopniji.

Gibanje odlozenih obveznosti za davek je bilo v letu 2012 naslednje:

Odlozeni
davki preko

(v EUR) 31.12.2011 rezerv za prevredn. 31.12.2012
Prevrednotenie finan¢nih nalozb na posteno vrednost 148.210 (8.021) 140.189

148.210 (8.021) 140.189

9.10. Kratkoroc€ne finanéne obveznosti

(v EUR) 31.12.2012 31.12.2011
Kratkoroéna posojila, dobljena pri bankah in druzbah v drzavi 206.000 -
Skupaj 206.000 -

Stanje odobrenega ne€rpanega posojila na dan 31.12.2012 zna8a 1.794.000 Eur.

Gibanje kratkoro¢nih finanénih obveznosti
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Glavnica Nova Glavnica
dolga posojila Odplacila dolga
(vEUR) 1. januarja v letu v letu 31.dec.
Posojilodajalec
Banke v drzavi - 1.406.000 (1.200.000) 206.000
Skupaj kratkoroéno dobljena posojila - 1.406.000 (1.200.000) 206.000
9.11. Kratkoro€ne poslovne obveznosti

(vEUR) 31.12.2012 31.12.2011
Kratkoroéne obveznosti do dobaviteljev

na domacem trgu 2129 3.269
kratkoro¢ne obveznosti za nakup vrednostnih papirjev 833.377 821.040
KratkoroCne obveznosti do zaposlencev 9.994 11.369
Kratkoroéne obveznosti do drzave in drugih institucij 1.624 1.816
Kratkoroéne obveznosti do financerjev - -
Skupaj 847.124 837.494

9.12. Izvenbilan¢na evidenca

Zunajbilan¢a sredstva in obveznosti se nana$ajo na zavarovanje odobrenega posojila v znesku 2.000.000 EUR (na
bilan¢ni datum stanje ¢rpanega posojila znada 206.000 EUR), ki je zavarovano z zastavo vrednostnih papirjev, katerih

knjigovodska vrednost na dan 31.12.2012 znaSa 698.000 EUR.

9.13. Stroski

(vEUR) 2012 2011
Stro$ki blaga, materiala in storitev
Stro$ki porablienega materiala 2.792 3.281
Stroski storitev 98.901 134.351
StroSki dela
Stroski pla¢ 118.716 126.867
StroSki socialnih zavarovan; 19.114 17.185
Drugi stroski dela 16.743 17.551
Odpisi vrednosti
Amortizacija 1.267 1.034
Skupaj 257.533 300.269

Revidiranje letnega porocila in konsolidiranega letnega poro€ila za poslovno leto 2012 je opravil EVIDAS d.0.0.. Stroki

revidiranja po pogodi znaSajo 5.100 EUR.
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Skupni prejemki direktorice druzbe Mojce Pogorelec zna$ajo 22.021 EUR (od tega bruto plaa 18.466 EUR, regres
1.049 EUR in materialni stroSki 2.506 EUR).

Skupni prejemki ¢lanov nadzornega sveta so zna$ali 3.900 EUR:
» predsednik nadzornega sveta Tomaz Pogorelec v viSini 1.500 EUR (sejnine);
» (lan nadzornega sveta Marko Tu$evljak v visini 1.200 EUR (sejnine);
» Clan nadzornega sveta Drago Kavsek v visini 1.200 EUR (sejnine);

9.14. Finanéni prihodki

(vEUR) 2012 2011

Finanéni prihodki iz delezev

Financni prihodki iz drugih nalozb 150.435 389.868
Finanéni prihodki iz danih posojil

Finanéni prihodki iz posojil, danih drugim 66.839 53.631
Finanéni prihodki iz poslovnih terjatev

Finan¢ni prihodki iz poslovnih terjatev do drugih 108.968 142.921
Skupaj 326.242 586.420

Finanéni prihodki iz delezev v znesku 150.435 EUR se nana$ajo na prejete dividende v znesku 607 EUR in realizirane
dobicke pri prodaiji finanénih nalozb v znesku 149.828 EUR. Finan¢ni prihodki iz poslovnih terjatev do drugih v znesku
108.968 EUR predstavljajo pozitivne te€ajne razlike.

9.15. Finan¢éni odhodki

(vEUR) 2012 2011
Finanéni odhodki iz finanénih nalozb 439.051 113.975
Finanéni odhodki iz finanénih obveznosti

Finanéni odhodki iz posojil, prejetih od bank 25.729 38.402
Finanéni odhodki iz poslovnih obveznosti

Finanéni odhodki iz obveznosti do dobaviteljev 92.212 153.475
Skupaj 556.992 305.852

Finanéni odhodki iz finan¢nih nalozb v znesku 439.051 EUR se nana$ajo na oslabitev kratkoroénih finanénih nalozb
v znesku 352.134 EUR in realizirane izgube pri prodaji financnih nalozb v znesku 86.917 EUR. Finan¢ni odhodki iz
obveznosti do dobaviteljev v znesku 92.212 EUR predstavljajo negativne teCajne razlike.

9.16. Davek iz dobicka

(vEUR) 2012 2011
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Poslovni izid pred obdavcitvijo (480.170) (11.145)
Davek po obragunu davka od dohodkov pravnih oseb - -
Odlozeni davki 262.083 (48.689)
Efektivna stopnja obdav¢itve po davénem obracunu - -
Efektivna stopnja obdavcitve po odhodkih za davek -55% 437%
(vEUR) 2012 2011
Prihodki, ugotovljeni po raunovodskih predpisih 334.755 594.975
Odhodki, ugotovljeni po raunovodskih predpisih (814.925) (606.120)
Racunovodski dobicek ali izguba (480.170) (11.145)
ZmanjSanje davéne osnove in olajSave (323.529) (828.367)
Povec&anje davéne osnove 381.516 62.674
Davéna osnova (422.183) (776.838)

Davek od dohodka pravnih oseb 18% (2011 20 %) -

ZmanjSanje davéne osnove v znesku 323.529 EUR se nanasa na izvzem dividend in dividendam podobnih dohodkov v
znesku 607 EUR, izvzem dobickov iz odsvojitve lastniskih deleZev v znesku 20.483 EUR in davno priznanje odhodkov
iz naslova oslabitve finan¢énih nalozb, ki se davéno priznajo ob odtujitvi le — teh v znesku 302.439 EUR.

Poveanje davéne osnove v znesku 381.516 EUR se nana3a na davéno nepriznano oslabitev finanénih nalozb v znesku
377.217 EUR, povecanje davéne osnove iz naslova 5 % zneska izvzetih dividend v znesku 30 EUR in druge davcno
nepriznane stroSke v znesku 4.269 EUR.

9.17. Clenitev stroskov po funkcionalnih skupinah

(vEUR) 2012 2011

Stro$ki splosnih dejavnosti (z amortizacijo)
Normalni stroSki splosnih dejavnosti (z amortizacijo) 257.533 300.269
Prevrednotovalni odhodki pri osnovnih sredstvih -

Drugi poslovni odhodki - -

Skupaj 257.533 300.269

9.18. Poroc¢anja po odsekih
Druzba se ukvarja samo z naloZbenjem, kar predstavlja edini podro¢ni odsek, zato ne poro¢a po podroénih odsekih.

Obmocje poslovanja predstavljata Slovenije in tujina. Poslovanje v tujini v letu 2012 ne predstavlja pomembnega deleza
v sredstvih, prihodkih in poslovnem izidu druzbe, zato druzba ne poro¢a po obmoénih odsekih.

9.19. Izpostavljenost tveganjem

Likvidnostno tveganje

Pogodbeni
Knjigovodska denarni Zapadlost Zapadlost
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(vEUR) vrednost tokovi do 1 leta nad 1 leto
Prejeta posojila - - -
Obveznosti do dobaviteljev 2129 2129 2.129
Druge poslovne obveznosti 844.995 844.995 844.995
Skupaj 847.124 847.124 847.124
Kreditno tveganje

Knjigovodska
(vEUR) vrednost
Dolgoro€no dana posojila 652.494
Kratkoroéno dana posojila 1.145.796
Terjatve do kupcev 951
Druge kratkorocne terjatve 921.572
Dolgorocne poslovne terjatve -
Skupaj 2.720.813

Dolgoroéno dana posojila so zavarovana z zastavo vrednostnih papirjev, vpisom zastavne pravice na nepremiéninah,
menicami in oporokami. Kratkorono dani posojili sta zavarovani z zastavo terjatev, meni¢no izjavo in zastavo
vrednostnih papirjev. Druge kratkoro¢ne terjatve v znesku 921.572 EUR se nana$ajo na:

*  denar pri tujih borznoposredniskih hisah v visini 862.332 EUR
» terjatve za obresti iz naslova danih posojil v znesku 59.240 EUR

Obrestno tveganje

(vEUR)

Knjigovodska
vrednost

Finanéni instrumenti po fiksni obrestni meri

Finan¢na sredstva
Finan¢ne obveznosti

1.798.290
206.000

Finanéni instrumenti po spremenljivi obrestni meri

Finan¢na sredstva
Finanéne obveznosti

Druzba ni izpostavljena obrestnem tveganju saj so vsa dana in prejeta posojila vezana na nespremenljivo obrestno

mero.

Valutno tveganje

Druzba ima na dan 31.12.2012 833.377 EUR obveznosti izraZenih v USD. Na dan 31.12.2012 ima druzba 36.922 EUR
terjatev izraZenih v CHF. Na dan 31.12.2012 ima druzba 348.762 EUR kratkoroCnih finan¢nih naloZb izrazenih v USD in

9.859 EUR kratkoroénih finanénih nalozb izrazenih v HRK.
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Vpliv spremembe te€ajnih razlik se pri za prodajo razpolozljivih finanénih nalozbah izkazuje v kapitalu do dne odtujitve

kratkoroéne finanéne nalozbe.

Druzba ne uporablja indtrumentov za varovanje pred valutnim tveganjem. Izpostavljenost valutnemu tveganju obvladuje

s spremljanjem gibanja deviznih teajev.

Tveganje postene vrednosti

Druzba obvladuje izpostavljenost tveganju sprememb cen s sprotnim spremljanjem trznih cen vrednostnih papirjev s
katerimi se trguje na organiziranem trgu. Tveganje sprememb drugih cen druzba zmanjSuje z geografsko in panozno

razprsitvijo nalozb.

V spodnji tabeli je prikazana simulacija sprememb borznih cen in njihov vpliv na presezek iz prevrednotenja in
obveznosti za odlozZeni davek glede na stanje portfelja (nalozb v vrednostne papirje, ki kotirajo na borzah) na dan

31.12.2012.

Tveganje postene vrednosti

Razlika - vpliv na

Razlika - vpliv na

Postena vrednost Razlika - vpliv vrednost presezka obveznost za
(vEUR) na dan 31.12.2012 na vrednost FN iz prevrednotenja  odlozeni davek
Postena vrednost na dan
31.12.2012 3.121.513 -
Povecanje borznih cen za 10 % 3.433.664 312.151 259.086 53.066
Poveéanje borznih cen za 20 % 3.745.816 624.303 518.171 106.131
Povecanje borznih cen za 30 % 4.057.967 936.454 777.257 159.197
ZmanjSanje borznih cen za 10 % 2.809.362 (312.151) -259.086 (53.066)
ZmanjSanje borznih cen za 20 % 2.497.210 (624.303) -518.171 (106.131)
ZmanjSanje borznih cen za 30 % 2.185.059 (936.454) -177.257 (159.197)

9.20. Dogodki po datumu izdelave bilance stanja

V obdobju od datuma raunovodskih izkazov do datuma revizorjevega porodila ni pomembnih dogodkov po datumu

bilance stanja.

9.21. Potencialne obveznosti in mozne izgube

Druzba nima potencialnih obveznosti, ki ne bi bile ustrezno zajete v bilanci stanja na dan 31.12.2012.

9.22. Posli s povezanimi osebami

Prodaja povezanim druzbam

(vEUR)

2012

2011
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Povezane druzbe:

Intara d.d. 1.803 1.803
Bpd fida d.o.o. 6.009 6.009
Skupaj 7.812 7.812
Nabava pri povezanih druzbah
(vEUR) 2012 2011
Povezane druzbe:
Elmo d.d. 22.037 28.600
Skupaj 22.037 28.600
Terjatve iz poslovanja do povezanih druzb
(vEUR) 2011 2011
Povezane druzbe:
Intara d.d. 150 150
Bpd Fida d.o.o. 501 501
Skupaj 651 651

Na dan 31.12.2012 druZba izkazuje tudi dano posojilo druzbi BPD Fida d.0.0. v znesku 780.364 EUR. Posojilo se
obrestuje z obrestno mero za povezane osebe. Stanje terjatev za obresti iz naslova danega posojila druzbi BPD Fida
d.0.0. na dan 31.12.2012 zna$a 31.213 EUR. V letu 2012 je druzba za povezano druzbo CoPartner d.0.0. opravila
storitve v vrednosti 2.404 EUR. Na dan 31.12.2012 druzba izkazuje tudi dano posojilo druzbi Media Park d.o.o. v znesku
444,706 EUR. Posojilo je zavarovano z vpisom zastavne pravice na nepremi¢ninah. Posojilo se obrestuje z obrestno

mero za povezane osebe. Stanje terjatev za obresti na dan 31.12.2012 zna$a 8.660 EUR.

9.23. Pregled finanénih kazalnikov

31.12.2012 31.12.2011

Stopnja lastniSkosti financiranja

Stopnja dolgoro¢nosti financiranja

Stopnja osnovnosti investiranja

Stopnja dolgoroénosti investiranja

Koeficient kapitalske pokritosti osnovnih sredstev
Koeficient neposredne pokritosti kratkoro¢nih obveznosti
Koeficient pospeSene pokritosti kratkorocnih obveznosti
Koeficient kratkoroéne pokritosti kratkoro¢nih obveznosti
Koeficient gospodarnosti poslovanja

1 1

0,96 0,97

0,00 0,00

0,17 0,18
27.143,27 11.213,65
0,08 0,53

0,95 1,61
18,86 24,10
0,03 0,03
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9. Revizorjevo poroéilo
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10. Porocilo nadzornega sveta o svojem delovanju

F‘DR'EIE:ILD NADZORMNEGA SVETA © SWOQJEM DELOVANJU V
DRUZSI M1 d.d. L& LETO 2012

Sastava nadeornepa svata in uprave

Hoslceanje druitz M1 d.d. je wletu 232 nadriral svet dnsFhe v akyvira poctdast] n
pretojeost dededenih 7 Zakong<mi prodp in sislule driibe v gesav predaednik
fornaz Pogoocios, Clana Marko TuSesliai in Drago Kavssy

Uprave drébe jo shez oalo keto 20012 predstavis e predsadnics cprave oo
Pagonele:

Deluvanjs nadzornega svalka

Wlet Z00 2 so hile 2klicane U sojo nadaorapa sveta. Ma scjah nadzoinaga sveta je
pilo ohsavmavana in nadzirene vocerje ler poslovarfe dradta Ui chrawnavanjc
archigmat ke drifhe s oalmno sodelovall vsi dlanl nadzornegn svele Mo soien jo
Ailo abizme g0 gravieg, ki scga clani, sklpdeo & poslovnikom, prajel pravadszno
7& waskn sein.

Liarowa jo v paslosnen oiu 2012 arosnd @ vee sklops nadsurnegs svieis

Ma wwag i wogaln o pimsewr o se0l caravnzval mmsledns cadswe in sprajol sododn
akilepe

= ba 01, <zcin’ asg NS, W E Blla 44,2012, 2 K5 soglases spre’s sklep <A ag
sprages 1 potnct novidiranag et poradiio za pos mc 2o 2071 22 ciezas WA
d d. shupaj 2 revizarjewim ponrocilon,

Saglies e pa bailoosprejele inpobijene badi revidiaao beosolidicanrs leloo powd
4 posiawna lete 2071 Skugineg T 2 revizarjevim porodlon,

- Soglasns o MG projal teei sklep , da s polion peicsile MBS K e o wogd
druzbe 1 za posiawno lata T 1 in & aindmu parodi U Shuaics T zZe
D v bate 2011,

Ms B2 mdni sap NE, o j& bilg 176202 . NS e ‘& gezrenl 2 wnasrim
o adilay ma chdabje od 01 .01 M 2 do mlelave paratils .

= M5 fs peedlag evsiske KOmia e preclagal akugasing auisoe s A paskhvn
loba 2012 v Evidas 6.0.c. & Leze pa Yuiirpe in pobigil oredko dncmogs

zasonacupy ir sldulom duiba,
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B. kiczavendeniéng e NS j& btz 2611 2012, NS =a je seznaril 7 po'leirim
maselnir goslovaniem druzbe in 2 wessnim peredile s daoFe ad 1.7.2012
£ 20 &1 Anndi,

M3 ji sprejsl skien , da 2 odchrijo dolywotna posciila zapozlenim.

Ha vsnosi predatavijentn nadzoimih sktivnash in de smikiow 150 padrobnega prealsds
arecllo®ensan wincya paradiia dadbe k1 ¢ d. 2o lols 2372, j& NE ugotad

da j vseb na lefraga prmdila divdbc 11d d, jasna in sraglediea

da latan nomdils divibs M1 dd izkaruje resnitzo (v podten prikne
pramoksjn, obveer osd, finanénega poladaja in poslovnega izida,

da etne porolits in rewizijgho parafile roenicno izkezujets polfter prikuz
faevUje puslovania in posloyvnoga poluizia drufhe M1 d 4.

ha comere ruvodonage. nadromi svet duojumw in petiva revidicana lelno soiila

druibe M dd,  cu poslovno lsto 202 in gaje posiivie mnarje 'nosraire g
icvis pehumu porodily o peslosani drodis M1 dd.

Foredla NS & posiedue shupdéiri drofka M1 e

Ljubljans, 25 4.2015

Fizdscdaik nacdze nega s+aia



