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1. POSLOVNO POROCILO



M1, d.d., Ljubljana

1.1. Predstavitev druzbe

Firma druzbe:

M1, finanéna druzba, d.d., Ljubljana

Skraj$ana firma:

M1, d.d., Ljubljana

Sedez:

Datum ustanovitve druzbe:
Mati¢na Stevilka:

Dav¢na Stevilka:

Stevilka registrskega vioZka:
Sifra osnovne dejavnosti:
Osnovni kapital:

Stevilo izdanih kosovnih delnic:
Vrsta organa nadzora

Vojkova cesta 58, Ljubljana
06.10.1995

5911516

26398583

1/26827/00

74.150

16.406.434,65 EUR
3.932.515

Nadzorni svet

Osnovni kapital druzbe na dan 31.12.2014 znaSa 16.406.434,65 EUR in je razdeljen na 3.932.515 kosovnih delnic.
Delnice so izdane v nematerializirani obliki in vpisane v KDD — centralni klirinko depotni druzbi Ljubljana. Vse delnice so

enakega razreda in imajo enako glasovalno pravico brez omejitev. Delnice so prosto prenosljive ter se prenaSajo v
skladu z zakonom. Posebnih omejitev pri prenosu lastnidtva delnic ni. Imetniki delnic nimajo posebnih kontrolnih pravic.

Delnice so uvr§¢ene na prosti trg Ljubljanske borze d.d. pod oznako MR1R.

Osnovna dejavnost druzbe je dejavnost holdingov.

Poslovno leto druZbe je enako koledarskemu.

1.2. Povezane druzbe

Delez v
(vEUR) kapitalu 31.12.2014 31.12.2013
Delezi v pridruzenih druzbah: %
V drzavi:
Elmo d.d. 27,89 95.105 93.836
Intara d.d. 49,43 1.288.997 1.288.997
TEM Cate d.d. - - 343.714
Elmo Nepremicnine d.d. 27,89 301.195 297.734
Skupaj 1.685.297 2.024.281

V letu 2014 se je delez v pridruzenih druzbah Elmo d.d. in EImo Nepremi¢nine d.d. povedal izv27,65 % na 27,89 %. V letu
2014 je druzba odtuijila kratkoro€no finanéno nalozbo v 39,83 % delez pridruZzene druzbe Tem Catez d.d.. Delez v pridruZeni
druzbi Intara d.d. glede na preteklo poslovno leto ostaja nespremenjen.
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Pridruzene druzbe

Delez v Velikost Cisti poslovni
(vEUR) kapitalu kapitala izid leta
Elmo d.d. 27,89 361.195 - 383.950
Intara d.d. 49,43 2.633.722 211
Elmo Nepremi¢nine d.d. 27,89 3.480.510 25.244

Racunovodski izkazi pridruZenih druzb niso revidirani. Obvladujo¢a druZba druzbe M1 d.d., je na dan 31.12.2014 druzba
Copartner d.0.0., s sedezem v Ljubljani, Vojkova cesta 58.

1.3. Pomembnejsi delnicarji

Na dan 31.12.2014 je bilo pri KDD d.d. vpisano 18.034 imetnikov delnic druzbe. LastniSka- struktura v odstotkih na dan
31.12.2014 je bila naslednja:

Delnicar Delez
Copartner d.0.0., Vojkova cesta 58, Ljubljana 84,01%
Drugi delnicariji 15,99%
Skupaj 100,00%

1.4. Upravljanje in zastopanje druzbe

Druzbo upravlja in zastopa enoclanska uprava, ki jo predstavlja direktorica ga. Mojca Pogorelec.

1.5. Uprava in nadzorni svet druzbe

V letu 2014 v sestavi uprave ni bilo sprememb. Uprava druzbe je enoclanska in jo od 13.07.2009 predstavlja direktorica
druzbe ga. Mojca Pogorelec.

Nadzorni svet je v letu 2014 deloval v naslednji sestavi: g. Tomaz Pogorelec — predsednik, g. Drago Kavsek — €lan, g.
Marko TuSevljak do 25.8.2014 — ¢lan, g. Mitre KoliSevski — ¢lan od 25.8.2014.

Vsi stroSki, povezani z upravo in stroSki nadzornega sveta druzbe so v letu 2014 bremenili druzbo.

1.6. Sedez druzbe

Sedez druzbe je na Vojkovi cesti 58 v Ljubljani.

1.7. Podatki o zaposlenih

V druzbi je bilo konec leta 2014 zaposlenih 5 oseb.
Povpreéno Stevilo zaposlenih v poslovnem letu, raz€lenjeno po skupinah glede na izobrazbo:
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Stopnja izobrazbe / leto Na dan 31.12.2014 Na dan 31.12.2013
VII. 3 2
V. 1 1
V. 1 1
Skupaj 5 4

1.8. Obvescanje druzbe

Druzba v skladu z veljavno zakonodajo o vseh pomembnih pravnih in poslovnih dogodkih, povezanih s poslovanjem
druzbe obves¢a Agencijo za trg vrednostnih papirjev, Ljubljansko borzo in javnost. Druzba pomembne dogodke za
javnost objavlja v dnevnem Casopisu Dnevnik ter na svoji internetni strani — www.m1-dd.si.

1.9. Porogilo o poslovanju druzbe

Vecinski lastnik druzbe M1, d.d. je druzba Copartner d.0.0., Vojkova cesta 58, 1000 Ljubljana. Na dan 31.12.2014 je
imela v lasti 3.303.688 vseh delnic izdajatelja, kar je predstavijalo 84,01 % druZbe.

Glede na dejavnost podijetja so Eisti prihodki od prodaje na zanemarljivi ravni in znaSajo 24.256 EUR.

Poslovni odhodki so se primerjalno z letom 2013 povecali in znaSajo 230.439 EUR. Glede na dejavnost pretezni del
poslovnih odhodkov predstavljajo stroski storitev v znesku 107.290 EUR ter stro$ki dela v viSini 120.268 EUR.

V' celotni strukturi stroSki storitev zavzemajo 46,56 % delez. Vecje postavke v strukturi stroSkov storitev predstavljajo
ban¢ne provizije 9.536 EUR, druge storitve v visini 37.472 EUR (revizija, objave, KDD,..) ter najemnine v viSini 10.296
EUR.

Finanéni prinodki druzbe so znaSali 1.100.278 EUR in so niZji v primerjavi s preteklim letom, struktura prihodkov pa se je
glede na leto 2013 bistveno spremenila. Realiziranih kapitalskih dobickov iz naslova prodaje vrednostnih papirjev in
delezev je bilo za 821.651 EUR, razlika pa se nanaSa na prejete dividende v viSini 127.119 EUR, obresti iz danih posojil
v vi§ini 133.469 EUR, finanéne prihodke iz poslovnih terjatev v viSini 16.047 EUR ter obresti iz naslova danih depozitov v
viini 1.992 EUR. V primerjavi z letom 2013 so se prihodki iz prodaje nalozb zmanj3ali za 6%.

Druzba je vecji del prihodkov ustvarila na domacem trgu, pri ¢emer v strukturi pomembnejSi del predstavlja prodaja
delnic druzbe DZS d.d. (520.720 EUR), Tem Catez d.d. (281.713 EUR). Ostale prihodke iz prodaje nalozb je druzba
ustvarila na domacih kapitalskih trgih v nizjih zneskih.

Na drugi strani so se v primerjavi z letom 2013 povecali finan¢ni odhodki, ki znaSajo 1.187.010 EUR. Od tega 21.141
EUR za placilo obresti od prejetih posojil, 930.216 EUR se nanasa na oslabitev kratkoro¢nih nalozb, 123.552 EUR pa je
izgub iz prodaje deleZev in vrednostnih papirjev. Del finanénih odhodkov v viini 112.101 EUR se nana$a na finantne
odhodke iz poslovnih obveznosti.

Izgube pri odtujitvi so posledica negativnih razmer na vseh kapitalskih trgih v letu 2014. Na domacem trgu je glavnina
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izgub nastala na segmentu prodaje financnih institucij (Helios - 24.00 EUR, na tujem trgu Direxion Daily Financial Bear -
84.211 EUR).

Druzba M1 d.d. je bila na dan 31.12.2014 lastnik 209.484 delnic DZS d.d., kar predstavija 9,27 % delez izdajatelja in
predstavlja 25,54% deleZ v sredstvih druzbe M1 d.d.. Med vecje naloZbe druzbe sodijo Se delnice Gorenjske banke d.d.
(4,62 % delez v sredstvih druzbe) in delnice Intara d.d (5,28% delez v sredstvih druzbe).

Druzba je v letu 2014 poslovala z izgubo in ustvarila 208.453 EUR ¢istega poslovnega izida obraéunskega obdobja.

V letu 2014 so sredstva druzbe v primerjavi z letom 2013 poveCala za 4,78 odstotnih to¢k. Na dan 31.12.2014 so
znaSala 24,33 mio EUR. Na povecanje celotnih sredstev v primerjavi s preteklim letom je vplivalo povecanje dolgoro¢nih
sredstev druzbe za 2,02 mio EUR. V strukturi je razvidno predvsem poveéanje nalozb v delnice in deleze druzb na 2,46
mio EUR . Na drugi strani je druzba povecala dolgoro¢ne naloZbe v posojila na 1,56 mio EUR.

Na drugi strani so se povec€ale tudi obveznosti druzbe do virov sredstev. Kapital druzbe se je zmanjSal za 1,96% na
21,87 mio EUR. Razlog je predvsem v poveéanju negativne postavke presezka iz prevrednotenja.

DolgoroCne obveznosti, v katerih je vkljuCena le odloZzena obveznost za davek, so se zmanjSale na 41.398 EUR,
kratkoroGne obveznosti pa so se povecale na 2.417.535 EUR.

Druzba nima podruznic, prav tako druzba nima podjetij v tujini in ni stranka v sodnih sporih.
Revidirana knjigovodska vrednost delnice je na dan 31.12.2014 znaSala 5,56 EUR.

Trzna cena delnice je na dan 31.12.2014 znaSala 0,50 EUR.
1.10. Izpostavljenost in obvladovanje tveganj

Glede na finanéno dejavnost druzbe je druZba izpostavljena predvsem splodnim tveganjem znacilnim za finanéne trge
kot so valutna tveganja, obrestna tveganja, kreditna tveganja, placilno sposobnostna tveganja ter tveganja nihanj teajev
vrednostnih papirjev.

Valutno tveganje je tveganje, da bo vrednost finanénih instrumentov nihala zaradi spremembe deviznih teCajev. Druzba
je do valutnih tvegan] izpostavljena, saj del svojih nalozb upravlja v tujini na ameriSkem trgu vrednostnih papirjev.
Nalozbe so vplaCane v valuti USD, ki je relativno nestabilna kar povzro¢a nastajanje negativnih ali pozitivnih te€ajnih
razlik.

Obrestno tveganie je tveganije, da bo vrednost finanénega instrumenta nihala zaradi spremembe trznih obrestnih mer.
Druzba je izpostavljena obrestnim tveganjem, v kolikor se spreminjajo razmere na trgu. Na podro¢ju posojil je druzba z
vsemi bankami izposlovala ugodne pogoje za druzbo v smislu obrestnih mer ter dogovorila moznost pred€asnih vracil
posojil brez dodatnih strodkov, v kolikor bi trzne razmere povzrocile dvig obrestnih mer, ki bi lahko za druzbo postale
neugodne.
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Kreditno tveganije je tveganje, da stranka, vklju¢ena v pogodbo o finanénem instrumentu, ne bo izpolnila obveznosti in
bo druzbi povzro€ila financno izgubo. Pri poslih sklenjenih preko organiziranega trga, tveganje zaradi naina in kontrole
teh poslov s strani drzavnih institucij, ne obstaja. Druzba je izpostavijena tveganju nezmoznosti vracila posojil
nepovezanih oseb, kar druzba obvladuje z ustreznimi zavarovanii. Iz $tevila in finanénega obsega sodnih sporov druzbe
je razvidno, da druzba vecjim kreditnim tveganjem trenutno ni izpostavljena.

Placilno sposobnostno tveganie je tveganije, da bo podjetje naletelo na tezave pri zbiranju finan¢nih sredstev, potrebnih
za izpolnitev financnih obveznosti. Druzba zaradi strukture sredstev in moznega hitrega udenarjenja le - teh ni
izpostavljena placilno sposobnostnim tveganjem.

Tecajno tveganje je tveganje, da bodo trZne, gospodarske ali politiéne razmere vplivale na finan¢ne trge in s tem
poslediéno na nihanje teCajev vrednostnih papirjev ter izvedenih instrumentov. Druzba tveganje obvladuje s
spremljanjem navedenih razmer, razprsitvijo naloZzb po geografsko razlicnih trgih ter usmeritvijo nalozb v panozno
stabilnejSe druzbe.

1.11. Pri¢akovani razvoj druzbe

Vodilo raziskav in razvoja je v skladu s strateSko usmeritvijo druzbe, ki se nanaSa na razumevanje in obvladovanje
globalnih finanénih trgov, osnovnih in izvedenih finanénih instrumentov ter izkoriS¢anje nalozbenih priloznosti. V letu
2011 je druzba del svojih nalozb skozi lastno upravljanje usmerila v tuje razvite finanéne trge — predvsem ZDA in
Nemcijo. Zaradi koli¢ine sredstev druzbe je bilo potrebno naloZbe zaradi likvidnosti in operativnosti geografsko razprsiti.
Del sredstev v visini do 1% od skupnih sredstev je druzba namenila na hrvaski trg kapitala.

V poslovnem letu 2015 druzba svojih stratekih usmeritev ne bo spreminjala. Spremljala bo dogajanje na trgih, poskusila
Se razSiriti geografsko razprSenost nalozb in bo pripraviiena na vsako nalozbeno priloznost ter jo poskuSala &im
uspesneje izkoristiti. Glede na trenutno stanje nalozb in izredno negativnih trendov gospodarskih kazalnikov na
domacem in tujih trgih, je napoved dosega donosnosti zelo tvegana. Kljub slabim razmeram ocenjujemo, da bi v
naslednjih letih lahko dosegli 3% donosnost na kapital na letnem nivoju, ob upoStevanju razpr3enosti in varnosti nalozb.
Nalozbe bodo predvidoma financirane iz prihodnjih lastnih akumuliranih sredstev pri ¢emer ne izkljuCujemo moznosti
dokapitalizacije druzbe

Kljuéni finanni kazalniki druzbe so prikazani v ratunovodskem delu letnega porodila.

Glede na dejavnost druzbe - finan¢na druzba — ostali kazalniki (informacije v zvezi z varstvom okolja, delavci, ipd.) niso
bistveni za razumevanje razvoja, izidov poslovanja ter financnega polozaja druzbe.

1.12. Ostala razkritja

e druzba ni zavezana da se pri upravljanju drZi posebnih kodeksov zato kodeks upravljanja javnih delnidkih druzb
uporablja predvsem kot priporo€ilo in usmeritev,
e druzba nima delniSke sheme za delavce,
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o druzba ni seznanjena z morebitnimi dogovori med delni¢arii, ki lahko povzroCijo omejitev prenosa vrednostnih
papirjev ali glasovalnih pravic,

e uprava nima posebnih pooblastil za izdajo ali nakup lastnih delnic,

e v druzbi ne obstajajo pomembni dogovori ki bi priCeli uinkovati, se spremeniti ali prenehati na podlagi
spremembe kontrole v druzbi,

e pravila druzbe o imenovanju ter zamenjavi organov vodenja ali nadzora in spremembah statuta so opredeljena
v statutu druzbe,

e posebnih dogovorov med druzbo in upravo ter ¢lani NS in zaposlenimi ¢e ti odstopijo, so odpuséeni brez
razloga ali jim delovno razmerje preneha druzba nima. V omenjenih primerih druzba postopa v skladu s
statutom in veljavno zakonodajo,

o druzba ni druzbenik v druzbi, v kateri bi neomejeno osebno odgovarjala za obveznosti te druzbe,

e druzba med poslovnim letom ni imela niti nima lastnih delezev,

o druzba med poslovnim letom 2014 ni izdajala obveznic,

e druzba nima obveznosti z ro¢nostjo daljSo od 5 let,

e druzba nima finanénih obveznosti neizkazanih v bilanci stanja, ki bi bile pomembne za oceno finanénega
polozaja druZbe,

o druzba ali njena podrejena druzba ni odobrila predujme, posajila ali porotva ¢lanom poslovodstva, nadzornega
sveta ali delavcem na podlagi individualne pogodbe.

e Pravila druzbe o imenovanju ter zamenjavi ¢lanov organa vodenja: Upravo imenuje nadzorni svet z moznostjo
reelekcije. Mandat se doloi ob imenovanju in ne sme biti daljSi od 5 let. Ponovno imenovanje se ne sme
opraviti prej kot eno leto pred iztekom mandata. Nadzorni svet lahko kadarkoli odpokli¢e upravo.

e pravila druzbe o imenovanju ter zamenjavi ¢lanov nadzora: Clane nadzornega sveta potrdi skup$cina druzbe.
Izvoljeni so za 4 leta od dneva izvolitve z moznostjo reelekcije. Skupscina lahko odpokli¢e ¢lana nadzornega
sveta tudi pred iztekom mandata. Za sklep o odpoklicu je potrebna vecina najmanj 3/4 na skup$¢ini oddanih
glasov.

e spremembe statuta: Spremembo statuta lahko predlagajo uprava, nadzorni svet ali delnicarji, ki imajo najman;
1/5 osnovnega kapitala. Za vsako spremembo statuta je potreben sklep skupsCine, sprejet z vecino pri
sklepanju zastopanega osnovnega kapitala v skladu z vsakokratno veljavno zakonodajo. Spremembe, ki
zadevajo zgolj uskladitev besedila z veljavno zakonodajo ali veljavno sprejetimi odloCitvami, sprejema nadzorni
svet.

1.13. Odnosi z obvladujo¢o druzbo

Kot odvisna druzba smo v okoliS¢inah, ki so bile znane v trenutku, ko je bil opravijen pravni posel ali storjeno ali
opusceno dejanje, pri vsakem pravnem poslu z obvladujo¢im podjetiem Copartner d.o.0. dobili ustrezno vradilo in s tem,
ko je bilo storjeno ali opuséeno dejanje, druzba M1 d.d. ni bila prikrajSana.
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1.14. Izjava ¢lanov poslovodstva in drugih oseb javne druzbe

Kot odgovorna oseba za sestavo letnega poroéila druzbe izjavljam, da je po mojem najboljSem vedenju:

e racunovodsko poroCilo sestavljeno v skladu z ustreznim okvirom raéunovodskega poro¢anja ter da daje
resnicen in posten prikaz sredstev in obveznosti, finanénega poloZaja in poslovnega izida druzbe,

e v poslovno porogilo vkljuéen poSten prikaz razvoja in izidov poslovanja druzbe ter njenega finanénega polozaja,
vklju€no z opisom bistvenih vrst tveganja, ki jim je druzba izpostavijena.

Ljubljana, 15.4.2015

Direktorica druzbe:
Mojca Pogorelec

@ '?Q/\

|
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2. RACUNOVODSKO POROCILO
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1. Bilanca stanja na dan 31.12.2014

(vEUR) Pojasnilo 31.12.2014 31.12.2013
SREDSTVA
Dolgoroéna sredstva
Neopredmetena sredstva in dolgoroéne
aktivne ¢asovne razmejitve -
Opredmetena osnovna sredstva 9.1. 818 -
Dolgoro¢ne finanéne nalozbe 9.3. 3.699.477 3.159.774
Dolgoro¢ne poslovne terjatve 1.369.221 -
OdloZene terjatve za davek 94. 2410915 2.305.643
7.480.431 5.465.417
Kratkoro€na sredstva
Sredstva (skupine za odtujitev) za prodajo -
Zaloge - -
Kratkoro&ne finanéne nalozbe 9.5. 13.020.564 13.065.002
Kratkoro€ne poslovne terjatve 9.6. 3.729.644 2.540.938
Denarna sredstva 9.7. 95.492 2.145.866
16.845.700 17.751.806
Kratkoro¢ne aktivne ¢asovne razmejitve -
SKUPAJ SREDSTVA 24.326.131 23.217.223

Zunajbilanéna sredstva
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(vEUR) Pojasnilo 31.12.2014 31.12.2013
OBVEZNOSTI DO VIROV SREDSTEV
Kapital 9.8.
Vpoklicani kapital 16.406.434 16.406.434
Kapitalske rezerve 3.757.110 3.757.110
Rezerve iz dobicka 2.024.993 2.024.993
Presezek iz prevrednotenja (251.329) (22.541)
Preneseni Cisti poslovni izid - -
Cisti poslovni izid poslovnega leta (70.010) 138.443
21.867.198 22.304.439
Rezervacije in dolgoro¢ne pasivne
Casovne razmejitve -
Dolgoroéne obveznosti
Dolgoro¢ne finanéne obveznosti -
Dolgoro¢ne poslovne obveznosti - -
OdloZene obveznosti za davek 9.9. 41.398 111.222
41.398 111.222
Kratkoro€ne obveznosti
Obveznosti, vkljuCene v skupine za odtujitev -
Kratkoro&ne finanéne obveznosti 9.10. 1.879.000 -
Kratkoro€ne poslovne obveznosti 9.11. 538.535 801.562
2.417.535 801.562
Kratkoro€ne pasivne ¢asovne razmejitve -
SKUPAJ OBVEZNOSTI DO VIROV SREDSTEV 24.326.131 23.217.223

Zunajbilanéne obveznosti
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2. lzkaz poslovnega izida za leto 2014

(v EUR) Pojasnilo 2014 2013
Cisti prihodki od prodaje 24.256 10.913
Sprememba vrednosti zalog proizvodov in nedokon¢ane proizvodnje - -
Usredstveni lastni proizvodi in lastne storitve -
Drugi poslovni prihodki (s prevrednotovalnimi poslovnimi prihodki) -
Stro$ki blaga, materiala in storitev 9.12. (110.007) (89.244)
Stroski dela 9.12. (120.268) (110.401)
Odpisi vrednosti 9.12. (164) (839)
Drugi poslovni odhodki - -
Poslovni izid iz poslovanja (206.183) (189.571)
Finan¢ni prihodki iz delezev 9.13. 948.770 1.017.812
Finanéni prihodki iz danih posojil 9.13. 135.461 75.753
Finan¢ni prihodki iz poslovnih terjatev 9.13. 16.047 162.357
Finan¢ni odhodki iz finan¢nih nalozb 9.14. (1.053.768) (747.247)
Finan¢ni odhodki iz finan¢nih obveznosti 9.14. (21.141) (11.584)
Financni odhodki iz poslovnih obveznosti 9.14. (112.101) (151.882)
Poslovni izid iz financiranja (86.732) 345.209
Drugi prihodki - -
Drugi odhodki - (32)
Davek iz dobicka - .
OdlozZeni davki 9.4.9.9. 84.462 (9.877)
Cisti poslovni izid obraéunskega obdobja (208.453) 145.729
3. lzkaz drugega vseobsegajocega donosa za leto 2014
(vEUR) 2014 2013
Cisti poslovni izid obraéunskega obdobja (208.453) 145.729
Spremembe presezka iz prevrednotenja finanénih sredstev, razpoloZljivih za prodajo (228.788) (587.351)
Celotni vseobsegajoci donos obracunskega obdobja (437.241) (441.622)

14
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4. lzkaz denarnih tokov za leto 2014

(vEUR) 2014 2013
Denarni tokovi pri poslovanju
Postavke izkaza poslovnega izida
Poslovni prihodki (razen za prevrednotenie) in finan¢ni prihodki
iz poslovnih terjatev 40.303 176.722
Poslovni odhodki brez amortizacije (razen za prevrednotenje)
in finan¢ni odhodki iz poslovnih obveznosti (342.376) (351.559)
Davki iz dobicka in drugi davki, ki niso zajeti v poslovnih odhodkih 84.462 (9.877)
Spremembe Eistih obratnih sredstev (in ¢asovnih razmeijitev, rezervacij
ter odloZenih terjatev in obveznosti za davek) poslovnih postavk
bilance stanja
Zacetne manj konéne poslovne terjatve 177.836 (37.044)
Zatetne manj kon¢ne odlozene terjatve za davek (105.272) 31.723
Konéni manj zacetni poslovni dolgovi (263.027) (45.562)
Konéne manj zacetne odlozene obveznosti za davek (69.824) (28.967)
Prebitek prejemkov pri poslovanju ali prebitek izdatkov pri poslovanju (477.898) (264.564)
Denarni tokovi pri nalozbenju
Prejemki pri nalozbenju
Prejemki od dobljenih obresti in delezev v dobi¢ku drugih, ki se
nanas$ajo na nalozbenje 213.794 894.224
Prejemki od odtuijitve neopredmetenih sredstev - -
Prejemki od odtujitve opredmetenih sredstev
Prejemki od odtujitve nalozbenih nepremicnin - -
Prejemki od odtujitve dolgoro¢nih financnih naloZb 51.313 59.571
Prejemki od odtujitve kratkoro€nih finanénih nalozb 1.317.552 2.847.731
Izdatki pri nalozbenju
Izdatki za pridobitve neopredmetenih sredstev -
Izdatki za pridobitev opredmetenih osnovnih sredstev (982)
Izdatki za pridobitev nalozbenih nepremicnin - -
Izdatki za pridobitev dolgoroénih finanénih nalozb (682.136) (384.000)
Izdatki za pridobitev kratkorocnih finanénih nalozb (4.329.875) (869.241)
Prebitek prejemkov pri nalozbenju ali prebitek izdatkov pri nalozbenju (3.430.334) 2.548.285
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(vEUR) 2014 2013
Denarni tokovi pri financiranju
Prejemki pri financiranju
Prejemki od povecanja kratkorocnih finanénih obveznosti 1.967.000
Izdatki pri financiranju
Izdatki za dane obresti, ki se nanasajo na financiranje (21.142) (11.583)
Izdatki za odplacila kratkorocnih finanénih obveznosti (88.000) (206.000)
Prebitek prejemkov pri financiranju ali prebitek izdatkov pri financiranju 1.857.858 (217.583)
Konéno stanje denarnih sredstev 95.492 2.145.866
Denarni izid v obdobju (2.050.374) 2.066.138
Zacetno stanje denarnih sredstev 2.145.866 79.728
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5. lzkaz gibanj kapitala za leto 2014

(vEUR)

Druge rezerve

Presezek

1z

prevrednotenja

poslovni izid

Cisti

poslovni izid

leta

Skupaj

Stanje na dan 31. decembra 2013
Celotni vseobsegajo¢i donos obracunskega obdobja

Vnos Cistega poslovnega izida poroCevalskega obdobja
Sprememba presezka iz prevrednotenja finanénih nalozb

Premiki v kapitalu
Poravnava izgube kot odbitne sestavine kapitala
Prenos dobicka preteklega leta

Stanje na dan 31. december 2014

BILANCNI DOBICEK

1.717.192  2.024.993

(22.541)

(228.788)

138.443

(208.453)

22.304.439

(208.453)
(228.788)

(228.788)

(208.453)

(437.241)

138.443
(138.443)

1.717.192 2.024.993

(251.329)

(70.010)

21.867.198

(70.010)

(70.010)
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6. lzkaz gibanja kapitala za leto 2013

Presezek Preneseni Cisti
Osnovni Kapitalske ~ Zakonske Druge rezerve iz Cisti poslovni izid
(v EUR) kapital rezerve rezerve izdobicka  prevrednotenja poslovni izid leta Skupaj
Stanje na dan 31. decembra 2012 16.406.434 3.757.110 300.515 1.717.192 564.810 - 22.746.061
Celotni vseobsegajo¢i donos obracunskega obdobja
Vnos Cistega poslovnega izida porogevalskega obdobja - - - - 145.729 145.729
Sprememba presezka iz prevrednotenja finanénih nalozb - - (587.351) - - (587.351)
- - (587.351) - 145.729 (441.622)
Premiki v kapitalu
Oblikovanje zakonskih rezerv - 7.286 - (7.286) -
- 7.286 - (7.286) -
Stanje na dan 31. december 2013 16.406.434 3.757.110 307.801 1.717.192 (22.541) - 138.443 22.304.439
BILANCNI DOBICEK - 138.443 138.443
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POJASNILA K RACUNOVODSKIM IZKAZOM

7. lzjava poslovodstva

Uprava potrjuje racunovodske izkaze za poslovno leto konéano na dan 31. decembra 2014 na straneh od 12 do 18 in
uporabliene raunovodske usmeritve, pojasnila k raéunovodskim izkazom ter priloge in razkritja na straneh od 20 do 37.

Uprava potrjuje, da so bile pri izdelavi raunovodskih izkazov dosledno uporabljene ustrezne raunovodske usmeritve,
da so bile raunovodske ocene izdelane po nacelu previdnosti in dobrega gospodarjenja in da letno porocilo predstavija
resniéno in posteno sliko premozenjskega stanja druzbe in izidov njenega poslovanja za leto 2014.

Uprava je odgovorna tudi za ustrezno vodenje racunovodstva, za sprejem ustreznih ukrepov za zavarovanje premozZenja

in drugih sredstev ter potrjuje, da so raunovodski izkazi, skupaj s pojasnili, izdelani na podlagi predpostavke o
nadaljnjem poslovanju druzbe ter v skladu z veljavno zakonodajo in slovenskimi ratunovodskimi standardi.

Ljubljana, 15.4.2015
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Povzetek raéunovodskih usmeritev in predpostavk

Racunovodski izkazi druzbe ter pojasnila k izkazom v tem poroCilu so sestavljeni na osnovi SRS in upostevajo
dolo€ila Zakona o gospodarskih druzbah (ZGD-1). UpoStevata se temeljni ratunovodski predpostavki in sicer
nastanek poslovnih dogodkov ter ¢asovna neomejenost delovanja. Racunovodski izkazi so sestavljeni v evrih.

Pripravljeni so ob upo$tevanju izvirih vrednosti, medtem ko se postena vrednost upoSteva pri za prodajo
razpolozljivih finanénih sredstvih. Poslovodstvo pri sestavi raunovodskih izkazov poda presoje, ocene in
predpostavke, ki vplivajo na uporabo usmeritev, na izkazane vrednosti sredstev in na obveznosti, prihodkov in
odhodkov. Ocene in predpostavke temeljijo na prejSnjih izkusnjah in drugih dejavnikih, ki se v danih okoli¢inah
smatrajo kot utemeljeni in na podlagi katerih lahko podamo presoje o knjigovodski vrednosti sredstev in
obveznosti. Ocene in navedene predpostavke je potrebno stalno pregledovati. Popravki raunovodskih ocen se
pripoznajo le za obdobje, v katerem se ocena popravi, Ce vpliva zgolj na to obdobje, lahko pa se pripoznajo za
obdobje popravka in prihodnja leta, ¢e popravek vpliva tako na tekoCe kot na prihodnja leta.

Izkaz poslovnega izida je sestavljen v razli€ici |, izkaz denarnih tokov pa v razlicici Il.

V letu 2014 druzba ni spreminjala raéunovodskih usmeritev. Druzba v poslovnem letu ni spreminjala
racunovodskih ocen, ki bi pomembno vplivale na tekoce in prihodnje obdobije.

Pravila in postopki, ki jih poslovodstvo uporablja pri pripravijanju in predstavitvi raCunovodskih izkazov
temeljijo na zgornjih osnovah, pri cemer so nekatere od racunovodskih usmeritev izbirne in se poslovodstvo
lahko samostojno odloCi za uporabo ene od moznih razliic. PomembnejSe ratunovodske usmeritve, ki jih v
zvezi s pripoznavanjem in merjenjem posameznih bilan¢nih postavk uporablja druzba, so naslednje:

Ob zaletnem pripoznanju se opredmetena osnovna sredstva ovrednotijo po nabavni vrednosti, ki jo
sestavljajo nakupna cena, uvozne in nevracljive nakupne dajatve ter stroski, ki jih je mogoce pripisati
neposredno usposobitvi osnovnega sredstva za nameravano uporabo, zlasti stroski dovoza in namestitve
ter ocean stroskov razgradnje, odstranitve in obnovitve. Za merjenje po pripoznanju opredmetenega
osnovnega sredstva je uporablien model nabavne  vrednosti, po katerem je opredmeteno osnovno
sredstvo izkazano po njegovi nabavni vrednosti, zmanjSani za amortizacijski popravek vrednosti in nabrano
izgubo zaradi oslabitve. Osnovna sredstva se amortizirajo posami¢no v skladu z metodo enakomernega
Casovnega amortiziranja. Preostala (neamortizirljiva) vrednost osnovnih sredstev ni doloCena. Oslabitev
opredmetenih osnovnih sredstev v letu 2014 ni bila potrebna.

V skladu s SRS 2006 druzba dolgoroCne in kratkoroCne finan¢ne nalozbe razvr$¢a v 4 skupine finan¢nih
nalozb:

1. skupina: finanéne nalozbe po posteni vrednosti skozi poslovni izid
2. skupina: finanéne nalozbe v posesti do zapadlosti
3. skupina: posojila in terjatve
4. skupina: za prodajo razpoloZljive finanéne nalozbe
NaloZbe v netrZne vrednostne papirje oziroma deleze so razvrS¢ene v ¢etrto skupino.

Ob zakljuku poslovnega leta, Ce je to dovolieno in primemo, druZba posamezne dolgorocne in kratkoroCne
finan¢ne nalozbe ustrezno prerazvrsti v drugo skupino.

Za finanéne nalozbe, ki so uvrSéene v:
1. skupino se dosledno uporablja datum trgovanja

2. skupino se dosledno uporablja datum trgovanja
3. skupino se dosledno uporablja datum trgovanja
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4. skupino se dosledno uporablja datum trgovanja

Ob pripoznanju se finan¢na naloZba izmeri po posteni vrednosti. V kolikor gre za finanéno naloZbo, merjeno po
odplaéni vrednosti in financne nalozbe merjene po posteni vrednosti prek presezka iz prevrednotenja in nalozbe
merjene po nabavni vrednosti, se poSteni vrednosti pridtejejo Se strodki posla, ki so neposredno povezani s
pridobitvijo finan¢ne nalozbe. Vrednotenje finanéne nalozbe je odvisno od tega, v katero skupino je posamezna
finan¢na nalozba razvrs¢ena:

- Finanéne nalozbe, razvrs€ene v 1. in 4. skupino so vrednotene po posteni vrednosti. Po$tena
vrednost je trzno oblikovana vrednost (enotni borzni te¢aj delnic, objavljena dnevna vrednost enote
premozenja vzajemnega sklada, enotni te€aj obveznice,...). Sprememba poStene vrednosti za
finanéne nalozbe v 1. skupini se pripozna v izkazu poslovnega izida kot finanéni prihodek oziroma
odhodek. Sprememba poStene vrednosti za finan¢ne naloZbe v 4. skupini se pripozna v presezku iz
prevrednotenja. Finanéni prihodek kot posledica odprave presezka iz prevrednotenja za finan¢ne
nalozbe v 4. skupini se pripozna ob prodaji finanéne naloZbe oziroma odpravi pripoznanja le — te.

- Finanéne nalozbe, razvrS€ene v 2. in 3. skupino so vrednotene po odplaéni vrednosti. Odplacna
vrednost je znesek, s katerim se finanéna nalozba izmeri ob zaCetnem pripoznanju, zmanj$an za
odplacila glavnice, pove¢an oz. zmanjSan za amortizacijo diskonta oz. premije (po metodi veljavnih
obresti) ter zmanj$an za morebitne oslabitve.

- Finanéne naloZbe v netrzne vrednostne papirje, uvrséene v Cetrto skupino, so merjene po nabavni
vrednosti.

Pripoznanje finanéne naloZbe je odpravljeno, kadar potecejo pogodbene pravice do denarnih tokov iz naslova
finan¢ne nalozbe.

Na datum vsakega porocanja druzba oceni, ali obstajajo nepristranski dokazi o morebitni oslabljenosti financne
nalozbe. V kolikor taki razlogi obstajajo, jih je potrebno oceniti in dolo€iti vrednost izgube zaradi oslabitve.
Izguba kot posledica prevrednotenja zaradi oslabitve, ki je ni mogoCe poravnati s presezkom iz prevrednotenja,
se pripozna kot finanéni odhodek v izkazu poslovnega izida.

Pri finanénih nalozbah v posesti do zapadiosti v pladilo ter posaijilih in terjatvah, ki so izkazane po odplacni
vrednosti, se izguba zaradi oslabitve odpravi, ¢e je naknadno poveéanje nadomestljiive vrednosti sredstva
mogoce nepristransko povezati z dogodkom, ki je nastal po pripoznanju oslabitve. Izguba zaradi oslabitve se
odpravi prek poslovnega izida. Znesek izgube se izmeri kot razlika med knjigovodsko vrednostjo sredstva in
sedanjo vrednostjo pri¢akovanih prihodnjih denarnih tokov (razen prihodnijih kreditnih izgub, ki Se niso nastale),
ki so diskontirani po izvirni veljavni obrestni meri finanénega sredstva (to je, po veljavni obrestni meri, izraGunani
pri zaCetnem pripoznanju).

Izgube zaradi oslabitve, ki je pripoznana za finanéno nalozbo, razpoloZljivo za prodajo, ki je merjena po nabavni
vrednosti, ni mogoge odpraviti. Znesek izgube se izmeri kot razlika med knjigovodsko vrednostjo finanénega
sredstva in sedanjo vrednostjo priakovanih prihodnjih denarnih tokov, diskontirani po trenutni trzni donosnosti
za podobna finan¢na sredstva.

Izgube zaradi oslabitve, ki so pripoznane za finanéno nalozbo v kapitalski instrument, razvrs€en kot razpolozljiv
za prodajo, ni mogoge razveljaviti prek poslovnega izida. Ce se postena vrednost dolgovnega instrumenta,
razvrSCenega kot razpoloZljivega za prodajo, poveca in je mogoCe poveCanje nepristransko povezati z
dogodkom, ki je nastal po pripoznanju izgube zaradi oslabitve v poslovnem izidu, je potrebno izgubo zaradi
oslabitve razveljaviti prek poslovnega izida kot finanéni prihodek. Znesek izgube pri za prodajo razpolozljivih
finan¢nih nalozbah po poSteni vrednosti se izmeri kot razlika med nabavno vrednostjo in sprotno posteno
vrednostjo, zmanjSana za izgubo zaradi oslabitve takSnega finanénega sredstva, ki je bila prej pripoznana v
poslovnem izidu.

Terjatve vseh vrst se v zaCetku izkazujejo v zneskih, ki izhajajo iz ustreznih listin, ob predpostavki, da bodo

plaane. Terjatve se praviloma merijo po odplaéni vrednosti po metodi efektivnih obresti in se prevrednotujejo
zaradi njihove oslabitve ali zaradi odprave njihove oslabitve. V letu 2014 oslabitev terjatev ni bila potrebna.
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Kratkorone asovne razmejitve so terjatve in druga sredstva ter obveznosti, ki se bodo po predvidevanjih
pojavili v letu dni in katerih nastanek je verjeten, velikost pa zanesljivo ocenjena. Aktivne kratkorone
¢asovne razmejitve zajemajo kratkorotno odlozene stroske oziroma kratkoroéno odlozene odhodke ter
kratkoroéno nezaraCunane prihodke, ki se izkazujejo posebej. Pasivne kratkoroCne Easovne razmejitve
zajemajo kratkoro¢no vnaprej vracunane stroSke oziroma kratkoroéno vnaprej vraCunane odhodke in
kratkorocno odlozZene prihodke, ki se izkazujejo posebe;.

Celotni kapital sestavljajo vpoklicani kapital, kapitalske rezerve, rezerve iz dobicka, presezek iz
prevrednotenja, preneseni cisti dobicek ali prenesena cista izguba iz prej$njih let ter cisti dobiéek ali cista
izguba poslovnega leta. Osnovni kapital in kapitalske rezerve se izkazujejo v viSini denarnih in stvarnih
vlozkov v podietje ter prehodno se s terjatvami do vpisnikov; znesek stvarnih vloZzkov se obravnava po
posteni vrednosti. Prevrednotenje kapitala je sprememba njegove knjigovodske vrednosti kot posledica
prevrednotenja sredstev. Presezek iz prevrednotenja se pojavi zaradi povedanja knjigovodske vrednosti
dolgoro¢nih in kratkoroCnih finanénih nalozb po modelu prevrednotenja ter ga je treba izkazovati logeno
glede na nastanek. Omogoca kritie kasnejSega zmanjSanja knjigovodske vrednosti oziroma oslabitve istih
gospodarskih kategorij.

DolgoroCne rezervacije se oblikujejo za obveznosti, ki se bodo po predvidevanjin na podlagi obvezujocih
preteklih dogodkov pojavile v obdobju, daljSem od leta dni in katerih velikost je zanesljivo ocenjena.
Vrednost dolgoroénih rezervacij je na koncu obradunskega obdobja enaka sedanji vrednosti izdatkov, ki so
po predvidevanjih potrebni za poravnavo obveze.

Dolgorocni in kratkoro€ni dolgovi so pripoznane obveznosti v zvezi s financiranjem lastnih sredstev. Dolgovi
so lahko finan¢ni, ko posojilodajalci vnasajo v podjetje denarna sredstva ali poslovni, ko dobavitelji vnasajo
v podjetje prvine, potrebne pri proizvajanju in opravljanju storitev. Finan¢ni dolgovi so dobljena posojila na
podlagi posojilnih pogodb, dobljene vloge in izdani vrednostni papirji. Poslovni dolgovi so dobaviteljski krediti
za kupljeno blago ali kupliene storitve, dolgovi do najemodajalcev za finanéne najeme, kratkoroéne obveznosti
do zaposlenceyv, financerjev, drzave ter obveznosti v zvezi z razdelitvijo poslovnega izida. Dolgoroéne dolgove
je treba vrniti oziroma poravnati v obdobju, daljSem od enega leta, kratkorocne dolgove pa v obdobju do enega
leta. Dolgovi se ob zafetnem pripoznanju ovrednotijo z zneski iz ustreznih listin o njihovem nastanku. Dolgovi
se po zacetnem pripoznanju izmerijo po odplacni vrednosti po metodi efektivnih obresti.

Prihodki se razélenjujejo na poslovne prihodke, finan¢ne prihodke in druge prihodke. Poslovni prihodki in
finanéni prihodki se Stejejo kot redni prihodki. Poslovni prihodki so prihodki od prodaje storitev in drugi
poslovni prihodki, povezani s poslovnimi u€inki. Prerednotovalni poslovni prihodki se pojavljajo ob
odtujitvi opredmetenih osnovnih sredstev in neopredmetenih sredstev kot presezki njihove prodajne
vrednosti nad njihovo knjigovodsko vrednostjo. Finanéni prihodki so prihodki od nalozbenja. Pojavijajo se v
zvezi s finanCnimi nalozbami, pa tudi v zvezi s terjatvami. Sestavljajo jih obracunane obresti in
delezi v dobi¢ku drugih, pa tudi prevrednotovalni finan¢ni prihodki. Prevrednotovalni finanéni prihodki se
pojavljajo ob odtujitvi finan¢nih nalozb, ko se poveCanje njihove knjigovodske vrednosti zaradi
predhodne okrepitve ne zadrzuje ve¢ v presezku iz prevrednotenja. Druge prihodke sestavljajo
neobiCajne postavke (izredni prihodki) in ostali prihodki, ki povedujejo poslovni izid.

Odhodki se razvrs¢ajo na poslovne odhodke, finan¢ne odhodke in druge odhodke. Poslovni odhodki in
finanéni odhodki so redni odhodki. Poslovni odhodki so v naCelu enaki vracunanim stroSkom v
obradunskem obdobju, poveCanim za stroSke, ki se zadrzujejo v zaCetnih zalogah proizvodov in
nedokonCane proizvodnje ter zmanjSanim za stroSke, ki se zadrzujejo v konCnih zalogah proizvodov in
nedokoncane proizvodnje. Poslovni odhodki se po namenu (funkciji) razvr§€ajo na proizvajalne stroSke
prodanih koliCin, nabavno vrednost prodanih koli€in ter na posredne stroSke nabavljanja in prodajanja,
neposredne stroSke prodajanja, posredne stroSke skupnih sluzb in prevrednotovalne poslovne odhodke,
ki niso stroski. Prevrednotovalni poslovni odhodki se pojavljajo v zvezi z opredmetenimi osnovnimi sredstvi,
neopredmetenimi sredstvi in obratnimi sredstvi zaradi njihove oslabitve, ¢e zmanjSanje njihove vrednosti ni
krito s preseZkom iz prevrednotenja kapitala iz njihove predhodne okrepitve. Financni odhodki so odhodki za
financiranje in odhodki za nalozbenje. Prevrednotovalni finanéni odhodki se pojavljajo v zvezi s finanénimi
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nalozbami zaradi njihove oslabitve, Ce zmanjSanje njihove vrednosti ni krito s presezkom iz
prevrednotenja kapitala. Druge odhodke sestavljajo neobiCajne postavke (izredni odhodki) in ostali
odhodki, ki zmanjSujejo poslovni izid.

Terjatve in obveznosti, izraZzene v tuji valuti, se na dan bilanciranja preraunajo po te€aju ECB za
posamezno valuto, iz utemeljenih razlogov pa se lahko uporabi tudi ustrezni te€aj poslovne banke. Te€ajne
razlike predstavljajo redne finan¢ne prihodke ali redne finan¢ne odhodke.

Terjatve za odlozeni davek se pripoznajo za zneske davka iz dobicka, ki bodo povrnjeni v prihodnjih obdobjih in
so posledica odbitnih zacasnih razlik, prenosa neizrabljenih davénih izgub ter neizrablienih davénih
dobropisov v naslednja obdobja; so torej zneski, ki se odStejejo pri ugotavljanju obdavéljivega dobicka
(davéne izgube) v prihodnjih obdobjih, ko se knjigovodska vrednost sredstva povrne ali knjigovodska
vrednost obveznosti poravna. Terjatve za odloZeni davek se pripoznajo le, Ce je verjetno, da bo v prihodnje
na razpolago obdavéljivi dobi¢ek, v breme katerega bo mogoce izrabiti odbitne zalasne razlike,
neizrabliene davéne izgube in davéne dobropise. Terjatve za odlozeni davek se ne diskontirajo.

Obveznosti za odlozeni davek se pripoznajo za zneske davka iz dobicka, ki jih bo moralo podjetie dodatno
plagati v bodoCih davénih obdobjih in so posledica obdavéljivih zaCasnih razlik; so torej zneski, ki se pristejejo pri
ugotavljanju obdavcljivega dobicka (davéne izgube) v prihodnjih obdobjih, ko se knjigovodska vrednost sredstva
povrne ali knjigovodska vrednost obveznosti poravna. Obveznosti za odloZeni davek se ne diskontirajo.
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8. Pojasnila k postavkam ra¢unovodskih izkazov

9.1. Opredmetena osnovna sredstva

Druge
naprave in

(v EUR) oprema Skupaj
Nabavna vrednost
31. decembra 2013 45.855 45.855

Pridobitve 982 982
31. decembra 2014 46.837 46.837
Nabrani popravek vrednosti
31. decembra 2013 45.855 45.855

Amortizacija v letu 164 164
31. decembra 2014 46.019 46.019
Neodpisana vrednost
31. decembra 2013 -
31. decembra 2014 818 818

9.2. Finanéne nalozbe v povezane druzhe

Delez v
(vEUR) Kapitalu 31.12.2014 31.12.2013
Delezi v pridruzenih druzbah: %
V drzavi:
Elmo d.d. 27,89 95.105 93.836
Intara d.d. 49,43 1.288.997 1.288.997
TEM Cate? d.d. - - 343.714
Elmo Nepremiénine d.d. 27,89 301.195 297.734
Skupaj 1.685.297 2.024.281

V letu 2014 se je delez v pridruzenih druzbah Elmo d.d. in EImo Nepremicnine d.d. povecal iz 27,65 % na 27,89 %. V letu
2014 je druZba odtujila kratkoro€no finan€no nalozbo v 39,83 % delez pridruZzene druzbe Tem Catez d.d..
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Pridruzene druzbe

Delez v Velikost Cisti poslovni
(vEUR) kapitalu kapitala izid leta
Elmo d.d. 27,89 361.195 - 383.950
Intara d.d. 49,43 2.633.722 211
Elmo Nepremicnine d.d. 27,89 3.480.510 25.244
9.3. Dolgoroc¢ne finanéne nalozbe
(vEUR) 31.12.2014 31.12.2013
Dolgoroéne finanéne nalozbe:
Dolgoro¢ne finanéne nalozbe, razen posojil
Delnice in deleZi v pridruzenih druzbah 396.300 391.570
Druge dolgorocne finan¢ne nalozbe 1.744.997 1.744.997
Dolgoroéna posojila
Dolgoro¢na posojila drugim 1.558.180 1.023.207
Skupaj 3.699.477 3.159.774

Druzba med drugimi dolgoro€nimi finanénimi nalozbami izkazuje nalozbe v druzbo Laguna 40 S.A. v znesku 345.791
EUR, Laguna 41 S.A. v znesku 323.720 Eur, Las Palmas 76 S.A. v znesku 413.479 EUR in Punta Majagua 139 S.A. v
znesku 662.007 EUR. Omenjene druzbe imajo v lasti zemljis¢a v Dominikanski Republiki.

Dolgoro¢no dana posojila so zavarovana z zastavo vrednostnih papirjev, oporokami in vpisom zastavne pravice na
nepremiéninah. Dolgoroéno dana posojila se obrestujejo po nespremenljivi obrestni meri.

Gibanje dolgoro¢nih finanénih nalozb v letu 2014

Financne nalozbe

razpolozljive

(v EUR) Posojila za prodajo Skupaj
Kosmata vrednost
Stanje 31.12.2013 1.023.207 2.136.567 3.159.774
Povecanja

Nova posojila, nakupi 677.406 4,730 682.136
Zmanj$anja

Odplacila, prodaje (51.313) (51.313)

Prenos na kratkoro¢ni del (91.120) - (91.120)
Stanje 31.12.2014 1.558.180 2.141.297 3.699.477
Popravek vrednosti
Stanje 31.12.2013 - -
Stanje 31.12.2014 - -
Cista vrednost 31.12.2013 1.023.207 2.136.567 3.159.774
Cista vrednost 31.12.2014 1.558.180 2.141.297 3.699.477
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Nalozbe v delnice in deleZe pridruZenih podjetij se nanasajo na:

e 197.126 delnic (27,89 % delez) druzbe Elmo d.d. v nabavni vrednosti 95.105 EUR.
e 197.126 delnic (27,89 % delez) druzbe EImo Nepremicnine d.d. v nabavni vrednosti 301.195 EUR.

Na 30.785 delnicah druZbe Elmo Nepremiénine d.d. v vrednosti 54.677 EUR ima druZba na dan 31.12.2014 vpisano
prepoved razpolaganja.

9.4. Odlozene terjatve za davek

Odlozeni Odlozeni
davki preko davki preko

(v EUR) 31.12.2013 poslovnega izida rezerv za prevred. 31.12.2014

Prevrednotenje oziroma oslabitev financnih nalozb 419.668 82.795 502.463
Prevrednotenje oziroma oslabitev financnih nalozb

- negativna rezerva za prevrednotenje 125.461 20.810 146.271

Neizrabliene prenesene davéne izgube 1.760.514 1.667 1.762.181

2.305.643 84.462 20.810 2.410.915

Odlozene terjatve za davek iz naslova odbitnih zagasnih razlik med davéno in poslovno bilanco na dan 31.12.2014 so
obraCunane po 17 % davcni stopnji.

Terjatve za odlozeni davek iz naslova oslabitve finanénih nalozb na dan 31.12.2014 zna$ajo 502.463 EUR in se nana$ajo
na davéno nepriznane oslabitve finanénih nalozb, ki se v skladu z veljavno davéno zakonodajo priznajo ob odtuijitvi finanéne
naloZbe.

V letu 2014 je druzba v obraCunu davka od dohodka pravnih oseb ugotovila davéno izgubo v visini 9.806 EUR. Osnovo za
pripoznanije terjatve za odloZeni davek iz naslova neizrabljene prenesene davéne izgube predstavljajo morebitne prihodnje
prodaje netrznih vrednostnih papirjev pri katerih druzba predvideva realizacijo obdavéljivega dobi¢ka za porabo prenesene
davéne izgube.

9.5. Kratkorocne finanéne nalozbe

(vEUR) 31.12.2014 31.12.2013

Kratkorocne financ¢ne nalozbe:

Kratkoro&ne finanéne naloZbe, razen posojil

Delnice in deleZi v pridruzenih druzbah 1.288.997 1.632.711

Druge delnice in delezi 10.063.966 10.179.551

Druge kratkoroCne finanéne nalozbe 319.900 -
Kratkoroéna posojila

Kratkoro¢na posojila dana pridruzenim druzbam 896.000 50.000

Kratkoro&na posojila drugim 451.701 1.202.740
Skupaj 13.020.564 13.065.002
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Gibanje kratkoro¢nih finanénih nalozb v letu 2014

Finanéne nalozbe
razpolozljive

(v EUR) Posojila za prodajo Skupaj
Kosmata vrednost

Stanje 31.12.2013 1.252.740 12.630.913 19.411.165
Pove€anja

Nova posojila, nakupi 1.036.000 3.293.875 4.329.875
Prevrednotenie - teajne razlike - -
Pripis obresti

Prenos iz dolgoro¢nega dela 91.120 - 91.120

Prevrednotenje na posteno vrednost - -
ZmanjSanja

Odplacila, prodaje (1.032.159) (2.696.863) (3.729.022)

Prevrednotenje - teajne razlike - - .
Dokoncen odpis - - -

Prevrednotenije na posteno vrednost - (88.424) (88.424)
Stanje 31.12.2014 1.347.701 13.139.501 20.014.714
Popravek vrednosti
Stanje 31.12.2013 - 818.651 549.381
Povecanja

Prenos iz dolgoro¢nega dela - - -

Oblikovanje popravka vrednosti v letu - 930.216 930.216
Zmanj$anja

Odprava ob odtuijitvi - (237.864) (237.864)

Dokonéen odpis naloZb - (44.365) (44.365)
Stanje 31.12.2014 - 1.466.638 1.197.368
Cista vrednost 31.12.2013 1.252.740 11.812.262 13.065.002
Cista vrednost 31.12.2014 1.347.701 11.672.863 13.020.564

Nalozbe v delnice in deleZe pridruzenih podjetij se v celoti nanasajo na 49.930 delnic (49,43 % delez) druzbe Intara d.d. v
nabavni vrednosti 1.288.997 EUR.

V letu 2014 je druzba iz poslovnih knjig dokonéno odpisala finan¢no nalozbo v pridruzeno druzbo Kemiéna Cistilnica
Maribor d.0.0. zaradi zakljucka steCajnega postopka. Financna nalozba je bila v celoti oslabljena v preteklih poslovnih
letih.

Kratkoro¢na dana posojila v znesku 451.701 EUR so zavarovana z zastavo vrednostnih papirjev, menicami, odstopom
terjatev in oporokami ter menicami. Kratkoro¢no dana posojila se obrestujejo po nespremenljivi obrestni meri.
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Stanje vrednostnih papirjev po vrstah kotacije na dan 31.12.2014:

(vEUR) 31.12.2014 31.12.2013
Kratkoroc€ne finanéne nalozbe:

Delnice domacih izdajateljev s katerimi se trguje na borznem trgu 29.223 22.256
Delnice domacih izdajateljev s katerimi se ne trguje na borznem trgu 8.200.533 11.498.488
Vrednostni papirji tujih izdajateljev s katerimi se trguje na borznem trgu 3.091.804 143.823
Obveznice 319.900 -
Delezi 31.403 147.695
Dana posojila 1.347.701 1.252.740
Skupaj 13.020.564 13.065.002

M 1 d.d. ima na dan 31.12.2014 v lasti 209.484 delnic druzbe DZS, zalozni$tvo in trgovina, d.d. kar predstavlja 9,27 %
udelezbo v kapitalu druzbe. Vrednost nalozbe na dan 31.12.2014 znaSa 6.239.391 EUR. Skupaj z druzbami Delo
Prodaja d.d., TehniSka zalozba Slovenije, d.d. in Fond Invest druzba za ustanavljanje, financiranje in upravljanje druzb,
d.d. (BPD Fida d.d.) je M1 d.d. javno objavila prevzemno ponudbo dne 6.7.2007. Druzba Fond Invest d.d. je bila dne
21.1.2008 pripojena druzbi BPD Fida d.0.0. in tako prenehala obstajati. Vse premoZenje, obveznosti ter pravni in
pogodbeni posli druzbe Fond Invest d.d. so se tako z dnem vpisa prenesli na prevzemno druzbo, BPD Fida d.d.
Prevzemna ponudba je bila uspe$no zakljuéena dne 3.8.2007. Delnice DZS, zaloznitvo in trgovina d.d. so bile v letu
2008 umaknjene iz borze. M1 d.d. je omenjeno nalozbo ustrezno prerazvrstila iz za prodajo razpoloZljivih finan¢nih
nalozb merjenih po posteni vrednosti med za prodajo razpoloZljive finanéne naloZbe, ki so merjene po nabavni vrednosti.
Kot nabavna vrednost je upoStevana poStena vrednost na dan umika iz borze. V letu 2014 se je odstotek udelezbe M1
d.d. v kapitalu DZS d.d. zmanjSal za 2,44 %. Druzba je potrebno po oslabitvi omenjene finan¢ne naloZbe v skladu s
pojasnilom 1 k SRS 3 preverila na osnovi zadnjih javno dostopnih revidiranih raunovodskih izkazov za poslovno leto
2013 in ugotovila, da pripadajoéi kapital presega izkazano vrednost finanéne nalozbe v raGunovodskih izkazih.

V letu 2014 je druzba na podlagi nespremenjene racunovodske usmeritve oslabila kratkoroCne finan¢ne nalozbe zaradi
obstoja dokazov o oslabljenosti posameznih finan¢nih nalozb. Znesek pripoznanih finanénih odhodkov iz naslova
oslabitve finan¢nih nalozb v letu 2014 znasa 930.216 EUR.

PoStene vrednosti kratkoroCnih finanénih nalozb, ki so merjene po nabavni vrednosti ni mogoge ugotoviti dovolj
zanesljivo. Glavne znacilnosti omenjene skupine finan¢nih nalozb so opredeljene v raéunovodskih usmeritvah.

9.6. Poslovne terjatve

9.6.1 Dolgorocne poslovne terjatve

(vEUR) 31.12.2014 31.12.2013
Druge dolgoroéne poslovne terjatve (prodaja vrednostnih papirjev) 1.369.221 -
Skupaj 1.369.221 -

Med dolgoro¢nimi poslovnimi terjatvami druzba izkazuje terjatve za prodane vrednostne papirje, ki v placilo zapadejo
31.12.2016. Dolgoro¢ne poslovne terjatve v znesku 993.600 Eur so zavarovane z zastavo vrednostnih papirjev.
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Kratkorocne poslovne terjatve

(vEUR) 31.12.2014 31.12.2013

Kratkoro€ne poslovne terjatve do kupcev:
na domacem trgu 1.815 3.036
Kratkoro¢ne poslovne terjatve do podjetij v skupini 204 -
Kratkoro&ne terjatve povezane z vrednostnimi papirji 3.330.621 2.441.416
Kratkoro&ne terjatve, povezane s finanénimi prihodki 161.760 96.486
Druge kratkorocne terjatve 440.827 205.583
Oslabitve (205.583) (205.583)
3.729.644 2.540.938

Kratkoroéne terjatve povezane z vrednostnimi papirji se nanaSajo na terjatve za nakup vrednostnih papirjev pri tuiji
borznoposrednidki hisi v znesku 507.679 EUR. Druzba na dan 31.12.2014 izkazuje tudi obveznosti za prodajo
vrednostnih papirjev pri tuji borznoposredniski hisi v znesku 518.823 EUR.

Med kratkoroCnimi terjatvami, ki so povezane z vrednostnimi papirji so izkazane tudi kratkoroCne poslovne terjatve, ki se
nanasajo na prodajo vrednostnih papirjev v znesku 2.822.942 EUR. Kratkoroéne poslovne terjatve za prodane
vrednostne papirje v znesku 2.501.600 EUR so zavarovane z zastavno pravico na vrednostnih papirjih.

Druge kratkoroéne terjatve v znesku 205.583 EUR predstavljajo terjatve iz naslova naloZzb v delnice podijetij, ki so v
steCajnem ali likvidacijskem postopku. Za le - te je popravek vrednosti oblikovan v celoti. Med drugimi kratkoro¢nimi
poslovnimi terjatvami druZba izkazuje tudi deponirana sredstva za prevzem druzbe EImo Nepremiénine d.d. v znesku
235.244 EUR.

Starostna struktura terjatev do kupcev

(vEUR) 31.12.2014 31.12.2013
Nezapadlo 1.919 2.936

Zapadlo do:
- nad 360 dni 100 100
2.019 3.036

Popravki vrednosti kratkoro¢nih poslovnih terjatev

(vEUR) 31.12.2014 31.12.2013
Stanje 1.1. 205.583 205.583
Povecanja - -
ZmanjSanja - -
Stanje 31.12. 205.583 205.583
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9.7. Denarna sredstva

(vEUR) 31.12.2014 31.12.2013

Denarna sredstva na racunih v domaci valuti 46.855 346.136

Kratkoro¢ni depoziti v domadi valuti 47178 1.799.730

Denarna sredstva na racunih v tuji valuti 1.459 -

Skupaj 95.492 2.145.866
9.8. Kapital

Osnovni kapital druZzbe na dan 31.12.2014 zna8a 16.406.434 EUR in je razdeljen na 3.932.515 kosovnih delnic. Delnice
S0 izdane v nematerializirani obliki in vpisane v KDD - centralni klirinsko depotni druzbi Ljubljana. Vse delnice so
enakega razreda in imajo enako glasovalno pravico brez omejitev. Delnice so uvrdéene na prosti trg Ljubljanske borze
d.d. pod oznako MR1R. Enotni te¢aj delnice MR1R je na dan 31.12.2014 znasal 0,5 EUR.

Gibanja kapitala za leti 2013 in 2014 so razvidna iz izkaza gibanja kapitala.

Kapitalske rezerve v znesku 3.757.110 EUR so sestavljene iz sploSnega prevrednotovalne popravka kapitala v znesku
3.755.118 EUR in zneska poenostavljenega zmanj$anja osnovnega kapitala v letu 2005 kot posledice zamenjave in
umika delnic, ki zaradi spremembe nominalne vrednosti iz 100 Sit na 1.000 Sit niso dosegle potrebnega Stevila, da bi
bile zamenjane (1.992 EUR).

Cisti in popravljeni ¢isti dobi¢ek na delnico

Cisti dobicek na delnico je opredeljen kot razmerje med &istim poslovnim izidom poslovnega leta in tehtanim povpre¢nim
Stevilom uveljavijajo¢ih navadnih delnic.

Tehtano povpreéno Stevilo navadnih delnic uveljavljajofih se v obraCunskem obdobju, se prerauna za poslovne
dogodke, ki spreminjajo uveljavljajoCe se navadne delnice, ne da bi priSlo do ustrezne spremembe virov, razen za
zamenjave moznostnih navadnih delnic. Tehtano povpre¢no Stevilo navadnih delnic, uveljavijajocih se v obracunskem
obdobju, je 3.932.515. Izguba na tako izraCunane uveljavijajoCe delnice v letu 2014 znaSa 0,05 EUR. V letu 2013 je Cisti
dobicek na delnico znaSal 0,04 EUR. Celotni vseobsegajo¢i donos na delnico v letu 2014 znasa -0,11 EUR, v letu 2013
pa je znaSal - 0,11 EUR.

Za izraCun popravljenega Cistega dobi¢ka na delnico je potrebno tehtano povpreéno Stevilo navadnih delnic povecati za
tehtano povpre¢no Stevilo navadnih delnic, ki bi jih podjetje izdalo ob zamenjavi vseh popravljalnih moznostih navadnih
delnic za navadne delnice. Popravljena €ista izguba na delnico v letu 2014 in popravljeni Cisti dobiCek na delnico v letu
2013 sta enaka Cisti izgubi na delnico v letu 2014 in Cistemu dobic¢ku na delnico v letu 2013.

Znesek odobrenega kapitala na dan 31.12.2014 zna8a 8.203.217 EUR.

Bilancni dobicek za leti 2014 in 2013

Bilan¢na izguba leta 2014 znasa 70.010 EUR.
Bilan¢ni dobi¢ek leta 2013 znaSa 138.443 EUR.

Ce bi druzba prevrednotila kapital z indeksom cen Zivljenjskih potrebéin (0,2 % za leto 2014) bi &ista izguba leta 2014
zna$ala 253.062 EUR.
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Gibanje presezka iz prevrednotenja finanénih nalozb

Financne
(v EUR) nalozbe Skupaj
Zadetno stanje na dan 31. decembra 2013 (22.541) (22.541)
ZmanjSanje
Uskladitve s posteno vrednostjo (69.093) (69.093)
Bruto vrednost (83.244) (83.244)
Vpliv odloZenih davkov 14.151 14.151
Odprava ob odtujitvi sredstev (159.695) (159.695)
Bruto vrednost (192.404) (192.404)
Vpliv odloZenih davkov 32.709 32.709
Konéno stanje na dan 31.12.2014 (251.329) (251.329)

Stanje negativnega presezka iz prevrednotenja na dan 31.12.2014 zna$a (665.029 EUR). Stanje pozitivnega presezka iz

prevrednotenja na dan 31.12.2014 znas$a 413.700 EUR.

9.9. Odlozene obveznosti za davek

OdloZene obveznosti za davek so pripoznane na osnovi povec€anje dolgoro¢nih in kratkoroénih nalozb v trzne
vrednostne papirje ter kratkoro¢nih nalozb v vzajemne sklade na njihovo posteno vrednost po 17 % stopnii.

Gibanje odlozenih obveznosti za davek je bilo v letu 2014 naslednje:

Odlozeni
davki preko

(v EUR) 31.12.2013 rezerv za prevrednotenje 31.12.2014
Prevrednotenje finan¢nih nalozb na posteno vrednost 111.222 (69.824) 41.398

111.222 (69.824) 41.398

9.10. Kratkorocne finanéne obveznosti

(vEUR) 31.12.2014 31.12.2013
Kratkoroc€ne finanéne obveznosti do druzb v skupini 88.000 -
Kratkoro¢na posojila, dobljena pri bankah v tuijini 1.791.000 -
Skupaj 1.879.000 -
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Gibanje kratkorocnih finan¢nih obveznosti

Glavnica Nova Glavnica
dolga posojila Tecajne Odplacila dolga

(vEUR) 1. januarja v letu razlike v letu 31. decembra
Posojilodajalec
Banke v tujini
Skupaj banke v tujini - 1.879.000 - (88.000) 1.791.000
Skupaj podjetja v skupini - 88.000 88.000
Skupaj kratkorocno
dobljena posojila - 1.967.000 - (88.000) 1.879.000

Kratkoro¢no prejeta posojila se obrestujejo po nespremenljivi obrestni meri. Kratkorocno prejeta posojila niso

Zavarovana.

9.11. Kratkoro¢ne poslovne obveznosti

(vEUR) 31.12.2014 31.12.2013
Kratkoro€ne obveznosti do dobaviteljev

na domaéem trgu 5.221 4123

na tujih trgih - -
Kratkoro€ne obveznosti za prodajo vrednostnih papirjev 518.899 787.988
Kratkorone obveznosti do zaposlencev 11.644 7.633
Kratkoro&ne obveznosti do drzave in drugih institucij 2.159 1.818
Kratkoro&ne obveznosti do financerjev 612 -
Skupaj 538.535 801.562

9.12. Stroski

(vEUR) 2014 2013
Stro3ki blaga, materiala in storitev

Stro$ki porablienega materiala 2.717 2.016

Stroski storitev 107.290 87.228
Stroski dela

Stroski plac 93.393 84.073

Stro3ki socialnih zavarovan; 13.841 13.536

Drugi stroki dela 13.034 12.792
Odpisi vrednosti

Amortizacija 164 839
Skupaj 230.439 200.484

Revidiranje letnega poro€ila za poslovno leto 2014 je opravila druzba EVIDAS d.o.o.. Stroski revidiranja po pogodbi

zna$ajo 5.100 EUR.
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Skupni prejemki direktorice druzbe Mojce Pogorelec znaSajo 21.798 EUR (od tega bruto plaa 19.160 EUR, regres
1.068 EUR in materialni stroski 1.570 EUR).

Skupni prejemki ¢lanov nadzornega sveta so zna$ali 3.900 EUR:

predsednik nadzornega sveta Tomaz Pogorelec v visini 1.500 EUR (sejnine);
¢lan nadzornega sveta Marko TuSevljak v viSini 800 EUR (sejnine);

¢lan nadzornega sveta Mitre KoliSevski 400 EUR (sejnine);

¢lan nadzornega sveta Drago Kavsek v visini 1.200 EUR (sejnine);

9.13. Finanéni prihodki

(vEUR) 2014 2013
Finanéni prihodki iz delezev
Finanéni prihodki iz delezev v pridruzenih druzbah 298.393 123.376
Finanéni prihodki iz deleZzev v drugih druzbah 110.439 584
Finan¢ni prihodki iz drugih nalozb 539.938 893.852
Finanéni prihodki iz danih posojil
Finanéni prihodki iz posojil, danih pridruzenim druzbam 31.760 -
Finanéni prihodki iz posojil, danih drugim 103.701 75.753
Finanéni prihodki iz poslovnih terjatev
Finan¢ni prihodki iz poslovnih terjatev do drugih 16.047 162.357
Skupaj 1.100.278 1.255.922

Financni prinodki iz deleZev v znesku 948.770 EUR se nana3ajo na prejete dividende v znesku 127.119 EUR in realizirane
dobicke pri prodaji financnih nalozb v znesku 821.651 EUR. Finanéni prihodki iz poslovnih terjatev do drugih v znesku
16.047 EUR predstavljajo pozitivne teCajne razlike.

9.14. Financ¢ni odhodki

(v EUR) 2014 2013
Finanéni odhodki iz finanénih nalozb 1.053.768 T47.247
Finanéni odhodki iz finanénih obveznosti

Finan¢ni odhodki iz posojil, prejetih od bank 21.141 11.584

Finan¢ni odhodki iz drugih finanénih obveznosti

Finan¢ni odhodki iz poslovnih obveznosti
Finan¢ni odhodki iz obveznosti do dobaviteljev 112.101 131.382
Finan¢ni odhodki iz drugih poslovnih obveznosti - 20.500

Skupaj 1.187.010 910.713

Finanéni odhodki iz finanénih naloZzb v znesku 1.053.768 EUR se nanaSajo na oslabitev kratkoro¢nih finanénih
nalozb v znesku 930.216 EUR in realizirane izgube pri prodaji finan¢nih nalozb v znesku 123.552 EUR. Finanéni
odhodki iz obveznosti do dobaviteljev v znesku 112.101 EUR predstavljajo negativne teCajne razlike.
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9.15. Davek iz dobicka

(vEUR) 2014 2013
Poslovni izid pred obdavitvijo (292.915) 155.606
Davek po obraCunu davka od dohodkov pravnih oseb - -
OdloZeni davki (84.462) 9.877
Efektivna stopnja obdav¢itve po davénem obracunu - -
Efektivna stopnja obdav€itve po odhodkih za davek 29% 6%
(vEUR) 2014 2013
Prihodki, ugotovljeni po raunovodskih predpisih 1.124.534 1.266.835
Odhodki, ugotovlieni po racunovodskih predpisih (1.417.449) (1.111.229)
Ragunovodski dobicek ali izguba (292.915) 155.606
ZmanjSanje davcne osnove in olajSave (669.796) (3.144.203)
Pove€anje davéne osnove 952.905 325.486
Davéna osnova (9.806) (2.663.111)

Davek od dohodka pravnih oseb 17% (2013: 17%)

ZmanjSanje davéne osnove v znesku 669.796 EUR se nanaSa na izvzem dividend in dobiCkov iz odsvojitve lastniskih
delezev v skupnem znesku 387.479 EUR ter povecanje odhodkov iz naslova oslabitev finanénih nalozb, ki niso bili davéno
priznani v preteklosti in so bile v letu 2014 odtujene, v znesku 282.317 EUR.

PoveCanje davéne osnove v znesku 952.905 EUR se predvsem nana$a na davéno nepriznano oslabitev finanénih nalozb v
znesku 930.216 EUR.

9.16. Clenitev stroskov po funkcionalnih skupinah

(vEUR) 2014 2013

Stroski splosnih dejavnosti (z amortizacijo)
Normalni stroski sploSnih dejavnosti (z amortizacijo) 230.439 200.484
Prevrednotovalni odhodki pri osnovnih sredtsvih - -
Drugi poslovni odhodki - -

Skupaj 230.439 200.484

9.17. Porocanja po odsekih
Druzba se ukvarja samo z nalozbenjem, kar predstavlja edini podroCni odsek, zato ne poro€a po podroénih odsekih.

Obmocje poslovanja predstavljata Slovenija in tujina. Poslovanje v tujini v letu 2014 ne predstavlja pomembnega
deleza v sredstvih, prihodkih in poslovnem izidu druzbe, zato druzba ne poro€a po obmocnih odsekih.
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9.18. Izpostavljenost tveganjem

Likvidnostno tveganje

Pogodbeni
Knjigovodska denarni Zapadlost Zapadlost
(v EUR) vrednost tokovi do 1 leta nad 1 leto
Prejeta posojila 1.879.000 1.879.000 1.879.000
Obveznosti do dobaviteljev 5.221 5.221 5.221
Druge poslovne obveznosti 533.314 533.314 533.314
Skupaj 2.417.535 2.417.535 2.417.535
Kreditno tveganje
Knjigovodska

(vEUR) vrednost

Dolgorocno dana posojila 1.558.180

Kratkoro€no dana posojila 1.347.701

Terjatve do kupcev 2.019

Druge kratkoroéne terjatve 3.727.625

Dolgoroéne poslovne terjatve 1.369.221

Skupaj 8.004.746

Dana posojila v znesku 2.009.881 EUR so zavarovana z zastavo vrednostnih papirjev, vpisom zastavne pravice na
nepremiéninah, odstopom terjatev, menicami in oporokami. Kratkoro€ne poslovne terjatve za prodane vrednostne
papirje v znesku 2.501.600 EUR so zavarovane z vpisom zastavne pravice na vrednostnih papirjih. Dolgorocne
poslovne terjatve za prodane vrednostne papirje v znesku 930.600 EUR so zavarovane z vpisom zastavne pravice na
vrednostnih papirjih.

Obrestno tveganje

Druzba ni izpostavljena obrestnem tveganju saj so vsa dana in prejeta posojila vezana na nespremenljivo obrestno
mero.

Valutno tveganje

Druzba ima na dan 31.12.2014 518.225 EUR obveznosti izraZzenih v USD. Na dan 31.12.2014 ima druzba 30.707 EUR
terjatev izrazenih v CHF. Na dan 31.12.2014 ima druzba 71.037 EUR kratkoro¢nih finan¢nih nalozb izraZzenih v USD in
7.162 EUR kratkoro¢nih finannih nalozb izrazenih v HRK.

Vpliv spremembe teCajnih razlik se pri za prodajo razpolozljivih finanénih nalozbah izkazuje v kapitalu do dne odtujitve
kratkoro¢ne finan¢ne nalozbe.

Druzba ne uporablja inStrumentov za varovanje pred valutnim tveganjem. Izpostavljenost valutnemu tveganju obvladuje
s spremljanjem gibanja deviznih teCajev.
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Tveganje postene vrednosti

Druzba obvladuje izpostavljenost tveganju sprememb cen s sprotnim spremljanjem trznih cen vrednostnih papirjev s
katerimi se trguje na organiziranem trgu. Tveganje sprememb drugih cen druzba zmanjSuje z geografsko in panozno
razprsitvijo nalozb.

V spodniji tabeli je prikazana simulacija sprememb borznih cen in njihov vpliv na presezek iz prevrednotenja in
obveznosti za odloZeni davek glede na stanje portfelja (nalozb v vrednostne papirje, ki kotirajo na borzah) na dan
31.12.2014.

Tveganje postene vrednosti - prevrednotenje finan¢nih nalozb prek kapitala

Razlika - vpliv na Razlika - vpliv na
Postena vrednost Razlika - vpliv vrednost presezka obveznost za

(vEUR) nadan 31.12.2014  navrednost FN iz prevrednotenja odlozeni davek
Postena vrednost na dan 31.12.2014 3.121.027 -

Povecanje borznih cen za 10 % 3.433.130 312.103 259.045 53.057
Povecanje borznih cen za 20 % 3.745.232 624.205 518.090 106.115
Povecanje borznih cen za 30 % 4.057.335 936.308 777.136 159.172
Zmanj$anje borznih cen za 10 % 2.808.924 (312.103) (259.045) (53.057)
Zmanj$anje borznih cen za 20 % 2.496.822 (624.205) (518.090) (106.115)
ZmanjSanje borznih cen za 30 % 2.184.719 (936.308) (777.136) (159.172)

9.19. Dogodki po datumu izdelave bilance stanja

V obdobju od datuma raunovodskih izkazov do datuma revizorjevega poroéila je druzba s stvarnim vlozkom v
obliki posojila v znesku 828.706 EUR dokapitalizirala druzbo Media Park d.o.0. in postala 51,16 % lastnik
druzbe.

9.20. Potencialne obveznosti in mozne izgube

Druzba nima potencialnih obveznosti, ki ne bi bile ustrezno zajete v bilanci stanja na dan 31.12.2014.
9.21. Posli s povezanimi osebami

Copartner d.o.o0. - obvladujoéa druzba

V letu 2014 je druzba od obvladujoCe druzbe prejela kratkorocno posojilo v znesku 88.000 EUR. Znesek prihodkov iz
naslova opravljenih raunovodskih storitev v letu 2014 zna3a 2.443 EUR. V letu 2014 je druzba od obvladujo¢e druzbe
kupila vrednostne papirje v znesku 852 EUR. Znesek kratkoroénih poslovnih terjatev do obvladujoge druzbe na dan
31.12.2014 zna8a 204 EUR. Znesek kratkoroCnih obveznosti za obresti iz naslova prejetega posojila na dan 31.12.2014
zna$a 612 EUR. Znesek pripoznanih odhodkov za obresti v letu 2014 znada 612 EUR.

Elmo Nepremiénine d.d. — pridruzena druzba

Znesek prihodkov iz naslova opravljenih raCunovodskih storitev v letu 2014 znasa 11.712 EUR. Znesek stroSkov najema
poslovnih prostorov v letu 2014 znaSa 10.296 EUR. V letu 2014 je druzba Elmo Nepremi¢nine d.d. druzbi M1, d.d.,
Ljubljana vrnila kratkorocno prejeto posojilo v znesku 50.000 EUR. V letu 2014 je druzba M1, d.d., Ljubljana druzbi Elmo
Nepremicnine d.d. prodala vrednostne papirje v znesku 830.000 EUR. Na dan 31.12.2014 druzba M1, d.d., Ljubljana
izkazuje dolgoroCne poslovne terjatve iz prodaje vrednostnih papirjev do druzbe EImo NepremiCnine d.d. v znesku
375.521 EUR in kratkorone poslovne terjatve iz prodaje vrednostnih papirjev v znesku 830.000 EUR. Stanje
kratkoronih poslovnih terjatev iz naslova opravljenih storitev na dan 31.12.2014 znaSa 708 EUR.
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Elmo d.d. - pridruzena druzba

Stanje kratkoroéno danih posajil pridruZeni druzbi Elmo, d.d. na dan 31.1.22014 znaa 896.000 EUR (vracila v letu 2014
zna$ajo 239.240 EUR, nova posojila v letu 2014 znaSajo 1.016.000 EUR). Znesek pripoznanih prihodkov od obresti v
letu 2014 znaSa 31.564 EUR. Stanje terjatev za obresti na dan 31.12.2014 zna$a 18.886 EUR.

Intara d.d. - pridruzena druzba

Znesek prihodkov iz naslova opravljenih radunovodskih storitev v letu 2014 znaSa 1.833 EUR. Stanje kratkoroénih
poslovnih terjatev na dan 31.12.2014 zna3a 153 EUR.

Media Park d.o.0. — odvisna druzba pridruzene druzbe

Stanje dolgoro€no danega posojila na dan 31.12.2014 znaSa 828.707 Eur. Stanje kratkoroCnih terjatev za obresti na dan
31.12.2014 zna3a 62.106 EUR. Znesek pripoznanih obrestnih prihodkov iz naslova danih posojil v letu 2014 zna3a
32.531 EUR. Stanje dolgorocnih poslovnih terjatev iz prodaje vrednostnih papirjev na dan 31.12.2014 zna$a 993.600
EUR. Stanje kratkoro€nih poslovnih terjatev iz prodaje vrednostnih papirjev na dan 31.12.2014 znaSa 675.600 EUR.
Stanje kratkoroénih poslovnih terjatev iz opravljenih storitev na dan 31.12.2014 zna8a 366 EUR. Znesek prihodkov iz
naslova opravljenih raéunovodskih storitev v letu 2014 znasa 4.026 EUR.

BPD Fida d.o.o.

Znesek prihodkov iz naslova opravijenih radunovodskih storitev v letu 2014 zna8a 1.851 EUR. Stanje kratkoroéno
danega posojila na dan 31.12.2014 zna$a 88.364 EUR. Stanje kratkoroénih terjatev za obresti na dan 31.12.2014 znasa
48.430 EUR. Znesek pripoznanih obrestnih prihodkov v letu 2014 zna8a 1.776 EUR. Stanje kratkoroénih poslovnih
terjatev iz opravljenih storitev na dan 31.12.2014 znasa 122 EUR.

VSSE Nepremicnine d.o.0.

Stanje kratkoroénih poslovnih terjatev iz prodaje vrednostnih papirjev na dan 31.12.2014 zna$a 1.162.500 EUR. Znesek

prihodkov iz naslova opravljenih raunovodskih storitev v letu 2014 znaSa 4.026 EUR. Stanje kratkoroCnih poslovnih
terjatev iz opravljenih storitev na dan 31.12.2014 zna$a 366 EUR.

9.22. Pregled finanénih kazalnikov

2014 2013
Stopnja lastniskosti financiranja 1 1
Stopnja dolgoroénosti financiranja 0,90 0,97
Stopnja osnovnosti investiranja 0,00 -
Stopnja dolgoroénosti investiranja 0,41 0,24
Koeficient neposredne pokritosti kratkoro€nih obveznosti 0,04 2,68
Koeficient pospeSene pokritosti kratkoro€nih obveznosti 0,55 5,85
Koeficient kratkoro€ne pokritosti kratkoro€nih obveznosti 5,93 22,15
Koeficient gospodarnosti poslovanja 0,11 0,05
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9. Porocilo neodvisnega revizorja

‘ Evidas d.0.0., Vojkova cesta 58, 1000 Ljubljana
‘eV : ' d.o.o +386 41959 911

www.evidas.si // dejan.simenc@evidas.si

Porocilo neodvisnega revizorja o raéunovodskih izkazih

Delni¢arjem druzbe M1, d.d., Ljubljana

Revidirali smo priloZene ra¢unovodske izkaze gospodarske druzbe M1, d.d., Ljubljana, ki vkljucujejo
bilanco stanja na dan 31. decembra 2014, izkaz poslovnega izida in drugega vseobsegajocega donosa,
izkaz gibanja kapitala in izkaz denarnih tokov za tedaj kondano leto ter povzetek bistvenih
ra¢unovodskih usmeritev in druge pojasnjevalne opombe. Pregledali smo tudi poslovno porogilo.

Odgovornost poslovodstva za racunovodske izkaze

Poslovodstvo je odgovorno za pripravo in posteno predstavitev teh radunovodskih izkazov v skladu s
Slovenskimi racunovodskimi standardi ter zahtevami Zakona o gospodarskih druzbah in za tako
notranje kontroliranje, kot je v skladu z odlogitvijo poslovodstva potrebno, da omogo¢i pripravo
ra¢unovodskih izkazov, ki ne vsebujejo pomembno napaéne navedbe zaradi prevare ali napake.

Revizorjeva odgovornost

Nasa odgovornost je izraziti mnenje o teh radunovodskih izkazih na podlagi revizije. Revizijo smo
opravili v skladu z Mednarodnimi standardi revidiranja. Ti zahtevajo od nas izpolnjevanje eti¢nih
zahtev ter nacrtovanje in izvedbo revizije za pridobitev sprejemljivega zagotovila, da radunovodski
izkazi ne vsebujejo pomembno napaéne navedbe.

Revizija vkljucuje izvajanje postopkov za pridobitev revizijskih dokazov o zneskih in razkritjih v
ra¢unovodskih izkazih. Izbrani postopki so odvisni od revizorjeve presoje in vkljucujejo tudi
ocenjevanje tveganj napatne navedbe v radunovodskih izkazih zaradi prevare ali napake. Pri
ocenjevanju teh tveganj prouci revizor notranje kontroliranje, povezano s pripravljanjem in poStenim
predstavljanjem ra¢unovodskih izkazov druzbe, da bi dolo¢il okolis¢inam ustrezne revizijske postopke,
ne pa, da bi izrazil mnenje o uspesnosti notranjega kontroliranja druzbe. Revizija vkljuéuje tudi
ovrednotenje ustreznosti uporabljenih radunovodskih usmeritev in utemeljenosti ra¢unovodskih ocen
poslovodstva kot tudi ovrednotenje celotne predstavitve radunovodskih izkazov. Verjamemo, da so
pridobljeni revizijski dokazi zadostna in ustrezna podlaga za nase revizijsko mnenje s pridrzki.

Osnova za mnenje s pridrzki

Druzba izkazuje kratkoro¢no finanéno nalozbo v Gorenjsko banko d.d. v visini 963 tisod EUR. Za
omenjeno nalozbo nismo pridobili ustreznih revizijskih dokazov za presojo zadostnosti oblikovanih
popravkov vrednosti te naloZbe.

Druzba izkazuje terjatve za odloZzene davke v viSini 2.411 tiso¢ EUR. Menimo, da pogoj za
pripoznanje terjatev za odloZene davke ni izpolnjen, ker ni dovolj verjetno, da bodo nastali prihodnji
obdavéljivi dobicki, ki bi predstavljali osnovo za njihovo porabo. Terjatve za odloZene davke so tako
previsoko izkazane za 2.411 tiso¢ EUR, preneseni Cisti poslovni izid je previsoko izkazan za 2.306
tiso¢ EUR in ¢isti poslovni izid leta je previsoko izkazan za 105 tiso& EUR.

EVIDAS, druzba za revizijo in svetovanije, d.0.0., Vojkova cesta 58, 1000 Ljubljana Q’\

Poslovni racun pri SKB 03103-1000699386 // Registracija: Okrozno sodisce v Ljubljani, Srg 2011/15129 // Osnovni kapital 15.000,00 EUR
Maticna Stevilka: 3959023000 // Davéna $t.: SI88105571
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Evidas d.0.0., Vojkova cesta 58, 1000 Ljubljana

d o.6 +386 41959 911

www.evidas.si // dejan.simenc@evidas.si

Mnenje s pridrzki

Razen glede uc¢inkov zadev, ki so opisane v odstavku Osnova za mnenje s pridrzki, so po nasem
mnenju racunovodski izkazi v vseh pomembnih pogledih poStena predstavitev finanénega polozaja
druzbe M1, d.d., Ljubljana na dan 31. decembra 2014 ter njenega poslovnega izida in denarnih tokov
za tedaj koncano leto v skladu s Slovenskimi racunovodskimi standardi.

Poudarjanje zadeve

Opozarjamo, da druzba med kratkoro¢nimi finan¢énimi naloZbami izkazuje pomembno naloZzbo v
druzbo DZS d.d. v vrednosti 6.239 tiso¢ EUR, ki je v ra¢unovodskih izkazih vrednotena po nabavni
vrednosti. Druzba je preverjala potrebo po oslabitvi v skladu s Pojasnilom 1 k Slovenskemu
rac¢unovodskemu standardu 3 na osnovi zadnjih javno dostopnih revidiranih ra¢unovodskih izkazov za
poslovno leto 2013, kot je opisano v pojasnilu 9.5. Kratkorocne finanéne nalozbe. Radunovodski
izkazi ne vsebujejo morebitnih popravkov, ki bi utegnili nastati v primeru razpoloZljivosti novejsih
revidiranih podatkov o finanénem poloZaju in uspesnosti poslovanja te druzbe. Nase mnenje v zvezi s
poudarjeno zadevo ni prilagojeno.

Odstavek o drugi zadevi

Poslovno porocilo je skladno z revidiranimi ra¢unovodskimi izkazi.

Ljubljana, 15.4.2015 EVIDAS d.o.o.

Dejan Simenc
pooblas¢eni revizor

m

EVIDAS, druzba za revizijo in svetovanje, d.o.0., Vojkova cesta 58, 1000 Ljubljana .
Poslovni ra¢un pri SKB 03103-1000699386 // Registracija: Okrozno sodisce v Ljubljani, Srg 2011/15129 // Osnovni kapital 15.000,00 EUR
Mati¢na stevilka: 3959023000 // Davéna $t.: SI188105571
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10. Poroéilo nadzornega sveta

POROCILO NADZORNEGA SVETA

Opredelitev do letnega porocila in revizorjevega porodila za M1

Revidirano konsolidirano letno poro&ilo M1 z mnenjem revizijske druzbe Evidas
d.o.o. o reviziji raCunovodskih izkazov za leto 2014 je NS obravnaval na
korespondencni seji dne 24.4.2015 .

Na osnovi nadzornih aktivnosti in dejavnikov ter podrobnega pregleda predloZzenega
letnega porocila M1 za leto 2014 in prilozenega revizijskega poroéila neodvisnega
revizorja Evidas, je NS ugotovil:

- da je vsebina letnega porocila M1 jasna in pregledna,
- da letno poro€ilo izkazuje resnicen in posten prikaz premozenja, obveznosti,
finanénega poloZaja in poslovnega izida M1,
- da letno poroCilo in revizijsko porogilo resni¢no izkazujeta posten prikaz
razvoja poslovanja in poslovnega polozaja M1.
Na osnovi navedenega, nadzorni svet sprejema in potrjuje revidirano letno porogilo
M1 in daje pozitivno mnenje in stali¢e k revizijskemu poro&ilu o poslovanju M1 za
leto 2014.

Porogilo NS se posreduje skup$éini druzbe M1 d.d.

Ljubljana, 24.4.2015 4

Predsednik’'nadzornega sveta
Tomaz/Pogorelec

Y
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PORQCILO NADZORNEGA SVETA O SVOJEM DELOVANJU V
DRUZBI M1 d.d. ZA LETO 2014

Sestava nadzornega sveta in uprave

Poslovanje druzbe M1 d.d. je v letu 2014 nadziral svet druzbe v okviru pooblastil in
pristojnosti doloCenih z zakonskimi predpisi in statutom druzbe v sestavi predsednik
Tomaz Pogorelec, ¢lana Marko TuSevljak, ki je podal odstopno izjavo dne 12.6.2014,
z dnem skups$cine 25.8.2014 je imenovan za ¢lana Mitre Koligevski in Drago Kavéek.

Upravo druzbe je skozi celo leto 2014 predstavljala predsednica uprave Mojca
Pogorelec.

Delovanje nadzornega sveta

V letu 2014 so bile sklicane tri seje nadzornega sveta. Na sejah nadzornega sveta je
bilo obravnavano in nadzirano vodenje ter poslovanje druzbe. Pri obravnavanju
problematike druzbe so dejavno sodelovali vsi ¢lani nadzornega sveta. Na sejah je
bilo obravnavano gradivo, ki so ga ¢lani, skladno s poslovnikom, prejeli pravodasno
za vsako sejo.

Uprava je v poslovnem letu 2014 uresnicila vse sklepe nadzornega sveta.

Na svojih sejah je nadzorni svet obravnaval naslednje zadeve in sprejel sledece
sklepe:

- Na 11. korespondenc¢ni seji NS, ki je bila 25.4.2014, je NS soglasno sprejel
sklep, da se sprejme in potrdi revidirano letno porocilo za poslovno leto 2013 za
druzbo M1 d.d. skupaj z revizorjevim porocilom.

- Soglasno je NS prejel tudi sklep , da se potrdi porocilo NS k letnemu porocilu
druzbe M1 za poslovno leto 2013 .

- Na 63. redni seji NS, ki je bila 13.6.2014 . NS se je seznanil z vmesnim
porocilom za obdobje od 01.01.2014 do izdelave porocila .

- Dano posojilo druzbi DZS

- Nadzorni svet je za dobo §tirih let imenoval predsednico uprave M1 d.d. za
obdobje stirih let.

- NS na predlog revizijske komisije predlagal skups€ini revizorja za poslovno
leto 2014 druzbo Evidas d.o.o. iz Laze pri Tuhinju in potrdil predlog dnevnega
reda skupscine ter nalozil upravi, da objavi sklic skup$¢ine skladno z veljavno
zakonodajo in statutom druzbe.

- Na 64. Redni seji NS, ki je bila 12.12.2014. NS se je seznanil z poslovanjem
druzbe v letu 2014.

- Seznanitev s potekom aktivhosti v zvezi z prevzemom podjetja Elmo
Nepremicénine d.d.
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- NS se seznani z odsotnostjo predsednice uprave zaradi bolezni.

Na osnovi predstavljenih nadzornih aktivnosti in dejavnikov ter podrobnega pregleda
predloZenega letnega porocila druzbe M1 d.d. za leto 2014, je NS ugotovil:

- da je vsebina letnega poroéila druzbe M1 d.d. jasna in pregledna,

- da letno poro&ilo druzbe M1 d.d. izkazuje resni¢en in posten prikaz
premozZenja, obveznosti, finanénega poloZaja in poslovnega izida,

- da letno poro€ilo in revizijsko poro€ilo resniéno izkazujeta posten prikaz
razvoja poslovanja in poslovnega polozaja druzbe M1 d.d.

Na osnovi navedenega, nadzorni svet sprejema in potrjuje revidirano letno porocilo
druzbe M1 d.d. za poslovno leto 2014 in daje pozitivno mnenje in stali§e k
revizijskemu poroéilu o poslovanju druzbe M1 d.d.

Porocilo NS se posreduje skup&€ini druzbe M1 d.d.

Ljubljana,24.4.2015
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Predsednik nadzornega sveta
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